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ABSTRAK 

LINDA SEPTIANI. 2222100010. Program Studi Akuntansi.  Fakultas Ekonomi. 

Universitas Widya Dharma Klaten. 2024. “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, 

dan Konservatisme Akuntansi terhadap Kualitas Laba dengan Ukuran 

Perusahaan sebagai Variabel Pemoderasi pada Perusahaan Sektor Properti, 

Real Estate, dan Konstruksi Bangunan yang Terdaftar di BEI Tahun 2020-

2022”. 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji: (1) Apakah profitabilitas berpengaruh 

terhadap kualitas laba, (2) Apakah likuiditas berpengaruh terhadap kualitas laba, (3) 

Apakah konservatisme akuntansi berpengaruh terhadap kualitas laba, (4) Apakah 

ukuran perusahaan dapat memoderasi hubungan antara profitabilitas terhadap 

kualitas laba, (5) Apakah ukuran perusahaan dapat memoderasi hubungan antara 

likuiditas terhadap kualitas laba, (6) Apakah ukuran perusahaan dapat memoderasi 

hubungan antara konservatisme akuntansi terhadap kualitas laba. 

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan properti, real estate, dan konstruksi 

bangunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020 – 2022. Sampel yang 

digunakan dalam penelitian ini menggunakan teknik purposive sampling, terdapat 48 

sampel perusahaan properti, real estate, dan konstruksi bangunan selama tahun     

2020-2022. Teknik analisis data menggunakan analisis regresi linier berganda dan 

uji Moderated Regression Analysis (MRA). 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa: (1) profitabilitas berpengaruh negatif 

terhadap kualitas laba, (2) likuiditas berpengaruh positif terhadap kualitas laba, (3) 

konservatisme akuntansi tidak berpengaruh terhadap kualitas laba, (4) ukuran 

perusahaan tidak dapat memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap kualitas laba, 

(5) ukuran perusahaan dapat memoderasi pengaruh likuiditas terhadap kualitas laba, 

(6) ukuran perusahaan tidak dapat memoderasi pengaruh konservatisme akuntansi 

terhadap kualitas laba. 

Kata Kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Konservatisme Akuntansi, Ukuran 

Perusahaan, Kualitas Laba. 
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ABSTRACT 

 

 
LINDA SEPTIANI. 2222100010. Accounting Study Program. Faculty of 

Economics. Widya Dharma University Klaten. 2024. "The Influence of 

Profitability, Liquidity, and Accounting Conservatism on Earnings Quality with 

Firm Size as a Moderating Variable in Property, Real Estate, and Building 

Construction Sector Companies Listed on BEI in 2020-2022." 

This research aims to test: (1) Does profitability influence earnings quality, (2) Does 

liquidity influence earnings quality, (3) Does accounting conservatism influence 

earnings quality, (4) Can firm size moderate the relationship between profitability 

and earnings quality, (5) Can firm size moderate the relationship between liquidity 

and earnings quality, (6) Can firm size moderate the relationship between accounting 

conservatism and earnings quality. 

The population in this research is property, real estate and building construction 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2020 - 2022. The sample used 

in this research used a purposive sampling technique, there were 48 samples of 

property, real estate and building construction companies during the year 2020-2022 

The data analysis technique uses multiple linear regression analysis and the 

Moderated Regression Analysis (MRA) test. 

The results of this research show that: 1) profitability has a negative effect on 

earnings quality, 2) liquidity has a positive effect on earnings quality, 3) accounting 

conservatism has no effect on earnings quality, 4) firm size cannot moderate the 

effect of profitability on earnings quality, 5) firm size can moderate the effect of 

liquidity on earnings quality, 6) firm size cannot moderate the influence of 

accounting conservatism on earnings quality. 

Keywords: Profitability, Liquidity, Accounting Conservatism, Firm Size, and 

Earnings Quality 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

   

A. Latar Belakang Masalah 

Laporan keuangan merupakan catatan yang berisi informasi keuangan 

suatu perusahaan dalam suatu periode akuntansi. Laporan keuangan digunakan 

sebagai alat komunikasi antara perusahaan dengan pemangku kepentingan 

internal maupun eksternal, sehingga harus disajikan secara lengkap, transparan, 

dan tepat waktu. Laba merupakan salah satu unsur dalam laporan keuangan 

yang digunakan sebagai tolok ukur dalam menilai kinerja manajemen 

perusahaan. Informasi laba sangat penting bagi pihak internal dan eksternal 

perusahaan, sehingga banyak perusahaan melakukan upaya peningkatan laba. 

Tidak sedikit perusahaan melakukan cara yang tidak sehat dengan tidak 

menyajikan keadaan perusahaan sebenarnya karena adanya manajemen laba 

(earning management). Laba yang mengalami kenaikan atau penurunan dapat 

mempengaruhi kualitas laba sebuah perusahaan. Laba yang berkualitas 

menunjukan keadaan perusahaan saat ini dan bebas dari manipulasi yang 

dilakukan manajemen (Qonita dkk, 2022).  

Kualitas laba adalah kemampuan laba yang menunjukkan kebenaran 

pendapatan yang diperoleh perusahaan saat ini dan membantu dalam 

memprediksi laba yang bisa diperoleh perusahaan di masa depan (Hakim & 

Naelufar, 2020). Kualitas laba menjadi pedoman bagi para pengguna laporan 

keuangan, terutama investor sebelum melakukan investasi. Kualitas laba yang 
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tinggi menunjukan banyak informasi tentang fitur dari laporan keuangan yang 

relevan dengan keputusan spesifik yang dibuat oleh pembuat keputusan 

(Marpaung, 2019). Perusahaan yang memiliki laba dengan stabilitas 

berkelanjutan mencerminkan bahwa laba yang disajikan berkualitas. Faktor-

faktor yang mempengaruhi kualitas laba antara lain profitabilitas, likuiditas, 

konservatisme akuntansi, dan ukuran perusahaan. 

Profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan perusahaan 

dalam mencari keuntungan atau laba dalam periode tertentu (Kasmir, 2017). 

Tingkat pengembalian yang tinggi akan bisa membiayai sebagian besar 

kebutuhan pendanaan dengan dana yang dihasilkan perusahaan internal 

(Blinch dkk, 2011). Profitabilitas berpengaruh terhadap kualitas laba, karena 

apabila perusahaan mempunyai profitabilitas yang tinggi akan mencegah 

manajemen melakukan manipulasi laporan keuangan. Profitabilitas diukur 

dengan menggunakan pengukuran Return on Asset (ROA) yaitu dengan 

membandingkan antara laba bersih dibagi dengan total aktiva. Menurut 

Nandika & Sunarto (2022) menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh 

positif terhadap kualitas laba. Artinya, semakin tinggi profitabilitas maka 

semakin tinggi pula tingkat kualitas laba. Berbeda dengan hasil temuan Sejati 

dkk (2021), Harwandita & Srimindarti (2023), menyatakan bahwa 

profitabilitas tidak berpengaruh terhadap kualitas laba. Artinya, tinggi 

rendahnya profitabilitas tidak mempengaruhi tingkat kualitas laba.  

Likuiditas merupakan tingkat kemampuan suatu perusahaan untuk 

dapat membayar hutang-hutangnya yang telah jatuh tempo (Kasmir, 2017). 
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Likuiditas diukur dengan menggunakan pengukuran Current Ratio (CR). 

Semakin besar likuiditas sebuah perusahaan berarti aktiva lancar lebih besar 

dari hutang lancar. Menurut Qonita dkk (2022) menyatakan likuiditas 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap kualitas laba. Artinya, perusahaan 

yang memiliki likuiditas tinggi cenderung melakukan pembayaran tepat waktu. 

Tingkat likuiditas perusahaan yang tinggi mencerminkan bahwa status 

keuangan perusahaan baik, manajemen tidak perlu melakukan manipulasi 

laporan keuangan, sehingga laba perusahaan berkualitas tinggi. Berbeda 

dengan hasil temuan Charisma & Suryandari (2021) menyatakan likuiditas 

tidak berpengaruh terhadap kualitas laba. Artinya, semakin tinggi likuiditas 

perusahaan, semakin banyak peluang bagi perusahaan untuk mendapatkan 

dana dari pihak ketiga. Hal ini tentu saja mengakibatkan perusahaan terus 

melakukan berbagai cara untuk mempertahankan tingkat likuiditas seperti 

melakukan manajemen laba. Oleh karena itu laba yang disajikan tidak 

berkualitas. 

Menurut Cahyani (2020) dalam Yusmaniarti dkk (2023) menyatakan 

bahwa konservatisme merupakan praktik kehati-hatian didalam menghadapi 

ketidakpastian aktivitas ekonomi dalam dunia bisnis. Konservatisme akuntansi 

diukur dengan indeks konservatisme. Menurut Charisma & Suryandari (2021), 

Yusmaniarti dkk (2023), menyatakan konservatisme akuntansi berpengaruh 

positif terhadap kualitas laba. Artinya, semakin tinggi tingkat konservatisme 

yang diterapkan, maka kualitas laba juga semakin meningkat. Konservatisme 

akuntansi dapat mencegah terjadinya pengakuan laba yang berlebihan. 
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Tindakan manajemen laba yang dilakukan perusahaan juga dapat dihindari. 

Penerapan konservatisme akuntansi yang rendah dapat mendorong terjadinya 

tindakan manajemen laba, sehingga akan mengurangi kualitas laba perusahaan. 

Berbeda dengan hasil temuan Helina & Permanasari (2017) menyatakan 

konservatisme akuntansi tidak berpengaruh terhadap kualitas laba. Artinya, 

tinggi rendahnya tingkat konservatisme yang diterapkan, tidak berpengaruh 

terhadap kualitas laba. Konservatisme merupakan penerapan prinsip akuntansi 

dengan mengakui biaya atau rugi yang mungkin terjadi, namun tidak segera 

mengakui pendapatan, meskipun kemungkinan terjadi besar.  

Ukuran perusahaan adalah skala besar kecilnya perusahaan dilihat dari 

tingkat pendapatan, total aset, dan total ekuitas (Nandika & Sunarto, 2022). 

Ukuran perusahaan berhubungan langsung dengan kualitas laba, karena 

semakin besar ukuran suatu perusahaan, maka kelangsungan usaha suatu 

perusahaan juga semakin tinggi dalam meningkatkan kinerja keuangan 

perusahaan karena tidak perlu menerapkan manipulasi laba. Ukuran 

perusahaan dipilih sebagai variabel moderasi didasari adanya penelitian 

terdahulu yang menunjukan hasil cukup konsisten terhadap kualitas laba. 

Menurut Sejati dkk (2021) menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap kualitas laba, dimana ukuran perusahaan 

menjadi variabel independen yang diuji pengaruhnya terhadap kualitas laba. 

Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan Qonita dkk (2022) 

menyatakan ukuran perusahaan memoderasi pengaruh likuiditas, leverage dan 
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profitabilitas terhadap kualitas laba dimana ukuran perusahaan sebagai variabel 

moderasi. 

Berdasarkan penelitian-penelitian yang telah dilakukan sebelumnya  

masih ditemukan hasil penelitian yang tidak konsisten dari setiap variabel yang 

diuji, sehingga peneliti ingin menguji kembali. Penelitian ini merupakan 

pengembangan dari penelitian Qonita dkk (2022) dengan menambahkan 

variabel konservatisme akuntansi sebagai variabel independen. Konservatisme 

akuntansi dipilih sebagai variabel independen karena konsep konservatisme 

akuntansi menggunakan dasar akrual, sehingga dapat mengantisipasi 

ketidakpastian aliran uang masuk dan keluar dimasa yang akan datang. 

Berdasarkan berita yang dilansir di www.majalah.tempo menyatakan bahwa 

terjadi manipulasi laporan keuangan yang dilakukan oleh PT. Waskita Karya 

Tbk (WSKT) dan PT. Wijaya Karya Tbk (WIKA). Kedua perusahaan tersebut 

merupakan BUMN konstruksi yang sering mengalami kesulitan keuangan. 

Selama bertahun-tahun melaporkan laba, tetapi arus kas operasinya selalu 

negatif. Manipulasi laporan keuangan ini dilakukan dengan cara 

menyembunyikan tagihan dari vendor sejak tahun 2016. Hutang yang disajikan 

menjadi kecil dan seolah-olah kondisi keuangan stabil, padahal yang terjadi 

mereka sedang mengalami kesulitan keuangan.  

Kondisi yang terjadi pada PT. Waskita Karya Tbk (WSKT) dan                      

PT. Wijaya Karya Tbk (WIKA) menarik bagi peneliti untuk melakukan 

penelitian dengan mengunakan data dari perusahaan sektor properti, real 

estate, dan kontruksi bangunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebagai 

http://www.majalah.tempo/
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obyek penelitian. Selain itu, perusahaan sektor ini merupakan perusahaan yang 

masih menjadi pilihan bagi para investor untuk menginvestasikan dananya. 

Perusahaan sektor properti, real estate, dan konstruksi bangunan juga 

menyerap banyak tenaga kerja serta memiliki pengaruh yang besar terhadap 

sektor ekonomi lainnya. Jangka waktu penelitian ini adalah tahun 2020-2022. 

Pandemi COVID-19 yang terjadi sejak awal tahun 2020 sampai dengan akhir 

tahun 2022 memberikan dampak yang luar biasa bagi seluruh aktivitas 

kehidupan seperti sosial, politik dan tidak terkecuali dalam aktivitas ekonomi 

dan bisnis. Berdasarkan penelitian Mandiri & Sebrina (2023) terdapat 

perbedaan kualitas akrual perusahaan sebelum dan sesudah masa pandemi 

COVID-19. Hasil penelitian menunjukan bahwa pada masa pandemi kualitas 

akrual rendah sehingga menyebabkan rendahnya kualitas laba. Peneliti tertarik 

untuk melakukan penelitian pada tahun tersebut karena ingin mengetahui 

apakah perusahaan sektor properti, real estate, dan konstruksi bangunan benar-

benar menyajikan laporan keuangan yang lengkap, transparan dan bebas dari 

manipulasi laporan keuangan. 

 Berdasarkan uraian yang telah dipaparkan dalam latar belakang di atas, 

maka peneliti tertarik melakukan penelitian dengan mengambil judul 

“Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan Konservatisme Akuntansi 

terhadap Kualitas Laba dengan Ukuran Perusahaan sebagai Variabel 

Pemoderasi pada Perusahaan Properti, Real Estate, dan Konstruksi 

Bangunan yang Terdaftar di BEI Tahun 2020-2022”. 
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B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan di atas, maka rumusan 

masalah peneliti adalah sebagai berikut. 

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap kualitas laba pada perusahaan 

properti, real estate, dan konstruksi bangunan yang terdaftar di BEI Tahun 

2020-2022? 

2. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap kualitas laba pada perusahaan 

properti, real estate, dan konstruksi bangunan yang terdaftar di BEI Tahun 

2020-2022? 

3. Apakah konservatisme akuntansi berpengaruh terhadap kualitas laba pada 

perusahaan properti, real estate, dan konstruksi bangunan yang terdaftar 

di BEI Tahun 2020-2022? 

4. Apakah ukuran perusahaan memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap 

kualitas laba pada perusahaan properti, real estate, dan konstruksi 

bangunan yang terdaftar di BEI Tahun 2020-2022? 

5. Apakah ukuran perusahaan memoderasi pengaruh likuiditas terhadap 

kualitas laba pada perusahaan properti, real estate, dan konstruksi 

bangunan yang terdaftar di BEI Tahun 2020-2022? 

6. Apakah ukuran perusahaan memoderasi pengaruh konservatisme 

akuntansi terhadap kualitas laba pada perusahaan properti, real estate, dan 

konstruksi bangunan yang terdaftar di BEI Tahun 2020-2022? 
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C. Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan permasalahan penelitian tersebut, maka tujuan penelitian 

yang dilakukan adalah sebagai berikut. 

1. Untuk menguji pengaruh profitabilitas terhadap kualitas laba pada 

perusahaan properti, real estate, dan konstruksi bangunan yang terdaftar 

di BEI Tahun 2020-2022. 

2. Untuk menguji pengaruh likuiditas terhadap kualitas laba pada perusahaan 

properti, real estate, dan konstruksi bangunan yang terdaftar di BEI Tahun 

2020-2022. 

3. Untuk menguji pengaruh konservatisme akuntansi terhadap kualitas laba 

pada perusahaan properti, real estate, dan konstruksi bangunan yang 

terdaftar di BEI Tahun 2020-2022. 

4. Untuk menguji pengaruh ukuran perusahaan memoderasi pengaruh 

profitabilitas terhadap kualitas laba pada perusahaan properti, real estate, 

dan konstruksi bangunan yang terdaftar di BEI Tahun 2020-2022. 

5. Untuk menguji pengaruh ukuran perusahaan memoderasi pengaruh 

likuiditas terhadap kualitas laba pada perusahaan properti, real estate, dan 

konstruksi bangunan yang terdaftar di BEI Tahun 2020-2022. 

6. Untuk menguji pengaruh ukuran perusahaan memoderasi pengaruh 

konservatisme akuntansi terhadap kualitas laba pada perusahaan properti, 

real estate, dan konstruksi bangunan yang terdaftar di BEI Tahun 2020-

2022. 
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D. Manfaat Penelitian 

1. Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan bisa menjadi bahan pertimbangan bagi 

investor dalam pengambilan keputusan investasi dan mengetahui perilaku 

manajemen perusahaan dalam menyajikan laporan keuangan. 

2. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi yang dapat 

digunakan sebagai bahan pertimbangan dalam meningkatkan kualitas laba 

dan melakukan evaluasi terhadap kinerja keuangan perusahaan. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi sumber referensi dan 

berkontribusi dalam mengembangkan penelitian tentang kualitas laba 

dimasa yang akan datang. 
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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

A. Simpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dilakukan maka 

dapat diambil kesimpulan mengenai pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan 

konservatisme akuntansi terhadap kualitas laba dengan ukuran perusahaan 

sebagai variabel pemoderasi pada perusahaan sektor properti, real estate dan 

konstruksi bangunan yang terdaftar di BEI tahun 2020-2022, adalah sebagai 

berikut ini. 

1. Profitabilitas berpengaruh negatif terhadap kualitas laba pada perusahaan 

sektor properti, real estate dan konstruksi bangunan yang terdaftar di BEI 

tahun 2020-2022. Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi profitabilitas 

perusahaan, maka kualitas laba semakin rendah. Tindakan manipulasi laba 

yang dilakukan perusahaan untuk menarik investor dapat menurunkan 

kualitas laba. Profitabilitas yang tinggi tidak menjamin bahwa laba yang 

disajikan dalam laporan keuangan mencerminkan keadaan keuangan 

perusahaan yang sesungguhnya. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian 

yang dilakukan Septina & Desta (2021), dan Kartika dkk (2023) yang 

menyatakan profitabilitas berpengaruh negatif terhadap kualitas laba. 

2. Likuiditas berpengaruh positif terhadap kualitas laba pada perusahaan 

sektor properti, real estate dan konstruksi bangunan yang terdaftar di BEI 

tahun 2020-2022. Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi likuiditas, 



54 
 

54 
 

maka semakin tinggi pula kualitas labanya. Perusahaan dengan tingkat 

likuiditas tinggi mencerminkan bahwa perusahaan dapat mengelola 

keuangan dengan baik sehingga tidak perlu melakukan manipulasi laporan 

keuangan. Hasil Penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan 

Qonita dkk (2022) yang menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh positif 

terhadap kualitas laba.  

3. Konservatisme akuntansi tidak berpengaruh terhadap kualitas laba pada 

perusahaan sektor properti, real estate dan konstruksi bangunan yang 

terdaftar di BEI tahun 2020-2022. Tinggi rendahnya tingkat konservatisme 

yang diterapkan di perusahaan tidak mempengaruhi kualitas laba yang 

disajikan dalam laporan keuangan. Hasil Penelitian ini sesuai dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Helina & Permanasari (2017), dan Hadi & 

Almurni (2020) yang menyatakan bahwa konservatisme akuntansi tidak 

berpengaruh terhadap kualitas laba. 

4. Ukuran perusahaan tidak dapat memoderasi pengaruh profitabilitas 

terhadap kualitas laba pada perusahaan sektor properti, real estate dan 

konstruksi bangunan yang terdaftar di BEI tahun 2020-2022. Ini berarti 

bahwa ukuran perusahaan tidak dapat memperkuat atau memperlemah 

pengaruh profitabilitas terhadap kualitas laba. Hasil Penelitian ini sejalan 

dengan penelitian yang dilakukan Ariska (2020) yang menyatakan bahwa 

ukuran perusahaan tidak dapat memoderasi pengaruh profitabilitas 

terhadap kualitas laba. 



55 
  

 

5. Ukuran perusahaan dapat memperkuat pengaruh likuiditas terhadap 

kualitas laba pada perusahaan sektor properti, real estate dan konstruksi 

bangunan yang terdaftar di BEI tahun 2020-2022. Hasil Penelitian ini 

sejalan dengan penelitian yang telah dilakukan oleh Qonita (2022) dan 

Kusumawati dkk (2023) yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan 

mampu memperkuat pengaruh likuiditas terhadap kualitas laba. 

6. Ukuran perusahaan tidak dapat memoderasi pengaruh konservatisme 

akuntansi terhadap kualitas laba pada perusahaan sektor properti, real 

estate, dan konstruksi bangunan yang terdaftar di BEI tahun 2020-2022. 

Ini berarti bahwa ukuran perusahaan tidak dapat memperkuat atau 

memperlemah pengaruh konservatisme akuntansi terhadap kualitas laba. 

Penelitian ini sejalan dengan penelitian yang telah dilakukan oleh Fitria 

dkk (2024) yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan tidak mampu 

memoderasi pengaruh konservatisme terhadap kualitas laba 

 

B. Saran 

 Berdasarkan hasil penelitian dan simpulan yang telah dipaparkan 

diatas, maka dapat dikemukakan saran sebagai berikut ini. 

1. Bagi Investor 

Saran bagi investor sebaiknya mempertimbangkan tingkat kualitas laba 

dengan memperhatikan profitabilitas dan likuiditas perusahaan sebelum 

menentukan seberapa besar dana yang ingin diinvestasikan di perusahaan. 
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Dengan memperhatikan hal tersebut, investor dapat memperkirakan hasil 

investasi yang akan didapatkan. 

2. Bagi Perusahaan 

Saran bagi perusahaan untuk berusaha mengelola keuangan dengan baik 

agar dapat menghasilkan tingkat likuiditas yang tinggi. Hal ini terbukti 

bahwa perusahaan dengan tingkat likuiditas yang tinggi dapat mencegah 

kegiatan manipulasi laporan keuangan. Dengan demikian laba yang 

disajikan dalam laporan keuangan berkualitas karena mencerminkan 

kondisi keuangan perusahaan yang sesungguhnya. 

3. Peneliti selanjutnya 

Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat menambah variabel lain yang 

diduga mampu mempengaruhi kualitas laba. Hal ini didukung dengan hasil 

uji determinasi sebesar 35,1%, yang artinya masih terdapat 64,9% yang 

dipengaruhi variabel lain diluar penelitian ini misalnya pertumbuhan laba, 

struktur modal, laverage, good coorporate governance dan lain-lain. 

Selain itu, peneliti selanjutnya dapat menambah atau menggunakan 

periode tahun penelitian terbaru agar diperoleh hasil yang lebih update dan 

mampu memberikan informasi yang lebih aktual. 
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