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MOTTO 

“Allah tidak membebani seseorang melainkan sesuai dengan kesangguapnnya”  

(Q.S. Al-Baqarah: 286). 

“Jangan pernah lupakan tangan yang membesarkanmu, yang tidak berharap apa-

apa selain kesuksesan dan kebahagiaanmu.” 

(Kharisma Damayani). 

“Bukan hidupmu yang berat, tetapi shalatmu yang sering telat. Teruslah bersujud 

hingga impianmu terwujud, bila sudah terwujud jangan lupa bersujud.” 

(Kharisma Damayani). 
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ABSTRAK 

Kharisma Damayani. NIM 2022100009. Skripsi. Program Studi Akuntansi 

Fakultas Ekonomi dan Psikologi. Universitas Widya Dharma Klaten. 

“Pengaruh Current Ratio dan Total Asset Turnover terhadap Price To Book 

Value dengan Return On Asset sebagai Variabel Intervening pada Perusahaan 

Perbankan yang Terdaftar di BEI Tahun 2022”. 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji: (1) pengaruh current ratio 

terhadap price to book value; (2) pengaruh total asset turnover terhadap price to 

book value; (3) pengaruh current ratio terhadap return on asset; (4) pengaruh total 

asset turnover terhadap return on asset; (5) pengaruh return on asset  terhadap price 

to book value; (6) pengaruh mediasi return on asset pada hubungan current ratio 

terhadap price to book value; (7) pengaruh mediasi return on asset pada hubungan 

total asset turnover terhadap price to book value. 

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif. Jenis data yang digunakan 

adalah data sekunder laporan keuangan perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI 

tahun 2022. Teknik analisis data yang digunakan adalah regresi linier berganda dan 

analisis jalur Path. 

Hasil penelitian menunjukkan: (1) current ratio berpengaruh positif terhadap 

price to book value; (2) total asset turnover tidak berpengaruh terhadap price to 

book value; (3) current ratio berpengaruh positif terhadap return on asset; (4) total 

asset turnover berpengaruh positif terhadap return on asset; (5) return on asset 

tidak berpengaruh terhadap price to book value; (6) return on asset tidak dapat 

memediasi pengaruh current ratio terhadap price to book value; (7) return on asset 

tidak dapat memediasi pengaruh total asset turnover terhadap price to book value. 

 

Kata kunci: current ratio, total asset turnover, price to book value, return on 

asset. 
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ABSTRACT 

Kharisma Damayani. NIM 2022100009. Thesis. Accounting Study Program. 

Faculty of Economics and Psychology. Widya Dharma University of Klaten. 

“The Effect of Current Ratio and Total Asset Turnover to Price To Book Value 

with Return On Asset as an Intervening Variable in Banking Companies Listed 

on the IDX in 2022.” 

The purpose of this study is to test: (1) the effect of current ratio on price to 

book value; (2) the effect of total asset turnover price to book value; (3) the effect 

of current ratio on return on asset; (4) the effect of total asset turnover on return 

on asset; (5) the effect of return on asset on price to book value; (6) the mediate 

effect of return on asset on the relation of current ratio and price to book value; (7) 

the mediate effect of return on asset on the relation of total asset turnover and price 

to book value. 

This research is a quantitative research. The type of data in this study is 

secondary data from financial reports of banking companies listed on the IDX in 

2021. The data analysis technique used is multiple linear regression and Path 

Analysis. 

The results of the study indicate: (1) Current ratio has a positive effect on 

price to book value; (2) Total asset turnover has no effect on price to book value; 

(3) current ratio has a positive effect on return on asset; (4) Total asset turnover 

has a positive effect on return on asset; (5) Return on asset has no effect on price 

to book value; (6) Return on asset cannot mediate the effect of current ratio on price 

to book value; (7) Return on asset cannot mediate the effect of total asset turnover 

on price to book value. 

Keywords: current ratio, total asset turnover, price to book value, return on asset. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Bank merupakan institusi keuangan yang menjalankan bisnisnya 

dengan fokus utama pada penerimaan simpanan dalam bentuk giro, 

tabungan dan deposito. Sesuai dengan UU Perbankan Nomor 10 Tahun 

1998, bank memiliki peran penting sebagai perantara keuangan. Bank 

menghimpun dana dari masyarakat dan memanifestasikannya kembali 

kepada masyarakat dalam bentuk kredit atau layanan keuangan lainnya. 

Tujuan utama bank untuk meningkatkan kualitas hidup masyarakat. Oleh 

karenanya bank dapat diklasifikasikan sebagai perusahaan yang berguling 

di aspek keuangan. 

Price to book value adalah barometer yang mudah dan andal untuk 

membandingkan harga saham company. Price to book value membantu 

investor mengevaluasi harga suatu saham perusahaan relatif mahal atau 

murah dibanding dengan perusahaan lain di industri yang sama. Price to 

book value juga bisa memberi petunjuk tentang kemungkinan pergerakan 

harga saham di masa depan, dan secara tidak langsung berdampak pada 

harga saham itu sendiri. Dengan demikian, price to book value dapat 

dipergunakan sebagai parameter untuk mengestimmasi nilai sebuah 

perusahaan (Aprilia, 2018). Akbar, dkk. (2020) menjelaskan bahwa, price 

to book value dikatakan sebagai suatu rasio yang dipakai guna menilai 

apakah saham perusahaan diperdagangkan dengan harga lebih rendah atau 
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lebih tinggi dari nilai bukunya. Perusahaan yang dikelola dengan 

baik, seharusnya mempunyai price to book value sebesar 1 atau lebih dari 

nilai bukunya (overvalued). Bila, price to book value kurang dari satu, 

saham dianggap bernilai lebih rendah dari nilai buku (undervalued) (Riski, 

2023). Price to book value yang rendah memberi bukti adanya penurunan 

kadar serta kompetensi fundamental emiten terkait (Riski, 2023). Besar 

kecilnya price to book value, menggambarkan seberapa baik kinerja 

sekuritas perusahaan di pasar saham jika dibandingkan dengan nilai 

bukunya. Tingkat pengembalian ekuitas yang tinggi, biasanya memiliki 

harga saham di pasar yang melebihi nilai bukunya. Berbanding dengan 

perusahaan yang tingkat pengembalian ekuitasnya rendah. Nilai price to 

book value yang tinggi, menunjukkan ekspektasi investor terhadap kinerja 

perushaaan yang lebih baik di masa depan (Yudha, dkk., 2022). 

Berdasarkan pendapat sebelumnya, peneliti dapat menyimpulkan bahwa 

price to book value yaitu metrik yang dipakai untuk membandingkan nilai 

perusahaan dan menilai suatu saham relatif lebih mahal atau lebih murah 

dari saham lain.  

Beberapa faktor yang memengaruhi price to book value, seperti 

return on asset, current ratio, dan total asset turnover. Return on asset 

dipergunakan untuk, mengevaluasi efektivitas perusahaan dalam 

menghasilkan keuntungan dengan mengeksploitasi seluruh asetnya (Lestari, 

dkk, 2023). Menurut Dewi, dkk. (2022), return on asset memvisualkan hasil 

dari seluruh aktiva yang digunakan perusahaan. Kenaikan margin 
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perusahaan, akan meningkatkan efisiensi penggunaan akomodasi 

perusahaan. Return on asset yakni, bagian dari profitabilitas yang dipakai 

untuk mempertimbangkan kemahiran perusahaan dalam menciptakan laba 

bersih dengan mengoptimalkan total aktiva yang dimiliki, setelah 

memperhitungkan biaya-biaya guna membiayai aset tersebut (Hanafi dan 

Halim, 2016:157). Berdasarkan beberapa pandangan tersebut, return on 

asset dapat ditafsirkan sebagai rasio profitabilitas yang digunakan untuk 

mengevaluasi sejauh mana perusahaan berhasil dalam menghasilkan 

keuntungan melalui pemanfaatan aset yang dimiliki.  

Penelitian yang dilakukan oleh Kusumawati dan Rosady (2018), 

serta Sari, dkk. (2018) menunjukkan return on asset berpengaruh positif 

terhadap price to book value. Ini berarti, kinerja yang semakin baik 

tergambar dari nilai return on asset yang tinggi, sebab tingginya tingkat 

pengembalian. Tetapi, hasil penelitian yang dilakukan oleh Latief (2022), 

Wedayanthi dan Darmayanti (2016) mengemukakan hasil yang berbeda, di 

mana return on asset berpengaruh negatif terhadap price to book value. 

Nilai aset investasi perusahaan, tidak secara langsung memberi dampak 

besar pada laba bersih dan pendapatan. Karena, penurunan nilai perusahaan 

lebih mungkin disebabkan oleh peningkatan total biaya. Namun Dzulhijar, 

dkk. (2021) dalam penelitiannya menemukan hasil bahwa return on asset 

tidak berpengaruh terhadap price to book value. Ini berarti, laba yang 

diterima tidak memengaruhi harga saham, sehingga tidak menjadi tonggak 

bagi investor dalam pengambilan pertimbangan pendanaan.  
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Berikutnya, faktor yang memengaruhi price to book value adalah 

current ratio. Current ratio merupakan ukuran yang berperan menghitung 

kecakapan perusahaan dalam menebus kewajiban jangka pendek, 

menggunakan aset yang dapat diubah menjadi uang dalam waktu dekat 

(Hawaria, 2019). Rasio ini, dihitung melalui perbandingan total aset lancar 

dengan total utang lancar perusahaan.  

Tingginya current ratio, membuktikan bahwa evaluasi dan 

kepercayaan investor terhadap perusahaan dapat meningkatkan reputasi 

perusahaan, serta berpotensi pada kenaikan nilai perusahaan (Oktaviani, 

dkk., 2023). Standar umum untuk rasio lancar merujuk pada standar industri 

sebanyak 200% atau 2 kali lipat. Angka ini, sering diduga sebagai standar 

yang cocok dan cukup untuk tingkat likuiditas industri, sebab rasio sejumlah 

200% mengidentifikasikan kemampuan perusahaan dalam membayar utang 

dan mengerjakan operasional secara lancar (Zakiyah, dkk. 2022).  

Penelitian Putri dan Purnamawati (2022) serta Sirait, dkk (2021) 

menemukan bahwa current ratio berpengaruh positif terhadap price to book 

value. Ini berarti, nilai current ratio yang tinggi, menandakan kapabilitas 

perusahaan dalam melunasi hutang yang jatuh tempo itu mampu, hal ini 

akan membangkitkan kepercayaan diri dari kreditor, yang akan lebih 

bersedia menyediakan dana dimasa depan. Sehingga, dapat menanamkan 

rasa aman dan antusiasme di kalangan investor, yang pada gilirannya 

mendorong permintaan saham, dengan terdorongnya permintaan saham 

tersebut harga saham meningkat dan dapat mengarah pada price to book 
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value. Namun, penelitian Salainti dan Sugiono (2019) menunjukkan hasil 

sebaliknya, bahwa current ratio berpengaruh negatif terhadap price to book 

value. Tingginya current ratio, dapat mengisyaratkan bahwa perusahaan 

memiliki dana yang tidak terpakai dengan baik, yang bisa menimbulkan 

penurunan laba. Hal ini terjadi karena, semakin banyak aset yang diterima, 

digunakan untuk memenuhi kewajban jangka pendek. Berbeda dengan 

penelitian Aryani dan Laksmiwati (2021) disebutkan bahwa current ratio 

tidak berpengaruh terhadap price to book value. Current ratio yang 

berlebih, memberitahukan ketidakmampuan perusahaan dalam mengatur 

aset lancarnya, sehingga menyebabkan turunnya penjualan. 

Berdasarkan riset sebelumnya oleh Astutik dan Anggareny (2019) 

serta Puspitasari (2021) ditemukan bahwa current ratio berpengaruh positif 

terhadap return on asset. Yang berarti, peningkatan current ratio, juga 

meningkatkan return on asset. Current ratio yang tinggi pada suatu 

perusahaan, bisa mengurangi ancaman kegagalan perusahaan dalam 

menutup utang jangka pendek. Tetapi, berbeda dengan penelitian Sari, dkk., 

(2020) memaparkan bahwa current ratio memiliki dampak negatif terhadap 

return on asset. Hal ini mengindikasikan fokus perusahaan, pada 

keuntungan tanpa mengamati likuiditas, yang berpotensi menimbulkan 

perusahaan tidak mampu melunasi kewajibannya dengan cepat. Likuiditas 

yang tinggi memungkinkan dana yang tidak dipakai bisa dialokasikan untuk 

investasi, yang bisa menguntungkan perusahaan. Meskipun demikian, 

penelitian Khassanah (2021) menampakkan bahwa current ratio tidak 
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berpengaruh terhadap return on asset. Current ratio yang tinggi 

mengisyaratkan bahwasannya perusahaan dapat melunasi utang jangka 

pendeknya yang memadai, serta mengindikasikan risiko yang rendah, sebab 

perusahaan sudah mendistribusikn dana yang sesuai ketika jatuh tempo.  

Faktor lain yang turut memengaruhi price to book value adalah total 

asset turnover. Menurut Rosyamsi (2019), menjabarkan bahwa total asset 

turnover menggambarkan seberapa cepat perusahaan mengganti asetnya 

melalui penjualan. Perputaran aset mencerminkan seberapa baik 

manajemen mengelola seluruh investasinya sehingga menghasilkan 

penjualan (Hantono, 2017). Total asset turnover dihitung dengan 

membandingkan penjualan bersih dengan total aset, sehingga 

memperlihatkan seberapa besar perusahaan mampu menciptakan penjualan 

dari semua asetnya. 

Penelitian oleh Rinnaya, dkk (2019), Kurniasari dan Wahyuati 

(2017) serta Noviyani (2019) menemukan bahwa total asset turnover 

berpengaruh positif terhadap price to book value. Perusahaan yang efisien 

dalam pengelolaan aktiva, memiliki peluang untuk memperoleh keuntungan 

dalam hal biaya, sehingga dapat memungkinkan perusahaan untuk tetap 

kompetitif di pasar. Sementara itu,  hasil penelitian yang dilakukan oleh 

Utami dan Welas (2019), Astutik (2017), Kushartono (2017) serta Irgianto 

(2022) menegaskan bahwa total asset turnover berpengaruh negatif 

terhadap price to book value. Total asset turnover yang tinggi condong 

memiliki price to book value yang lebih rendah, sebab ketika total aktiva 
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perusahaan melebihi total penjualan tahunannya, penyandang dana tentu 

memandang hal itu sebagai tanda negatif bagi nilai perusahaan. Selain itu, 

Oktawianto dan Laksmiwati (2023) tidak menemukan hubungan antara 

bahwa total asset turnover terhadap price to book value dalam 

investigasinya. Hal ini, disebabkan oleh pertimbangan para pemegang 

saham yang tidak hanya bergantung pada tingkat perputaran aset dalam 

keputusan investasi.  

Menurut penelitian yang dilakukan oleh Utami dan Manda (2021) 

disimpulkan bahwa total asset turnover berpengaruh positif terhadap return 

on asset. Sebuah peningkatan dalam total asset turnover akan 

mendatangkan kenaikan return on asset. Ini menerangkan kemampuan 

perusahaan dalam mengelola aktiva secara tepat, yang akhirnya mencapai 

penjualan maksimum dari total aset yang dipunyai. Terdapat perbedaan 

temuan, terkait pengaruh total asset turnover terhadap return on asset. 

Damayanti dan Sitohang (2019) menemukan bahwa total asset turnover 

berpengaruh negatif terhadap return on asset. Meningkatnya total asset 

turnover akan mengurangi return on asset, yang berarti perusahaan tidak 

mampu menyusutkan dana yang berakibat pada membengkaknya beban 

operasional. Di sisi lain dalam penelitiannya, Khassanah (2021) 

mengutarakan bahwa total asset turnover tidak berpengaruh terhadap return 

on asset. Strategi pengelolaan aset yang tepat, justru meningkatkan 

perputaran total aset. Hal ini mengartikan bahwa pergerakan aset yang 
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dinamis, menghasilkan penjualan yang fantastis, dan pada gilirannya bisa 

mendongkrak laba perusahaan.  

Berdasarkan riset terdahulu, masih kedapatan ketidakselarasan dari 

setiap variabel yang diuji. Timbulnya inkonsisten tersebut, menjadikan 

peneliti untuk kembali mengkaji faktor-faktor yang memengaruhi price to 

book value. Penelitian ini memperluas studi Delci, dkk (2020) dengan judul 

“PENGARUH CURRENT RATIO DAN RETURN ON ASSETS 

TERHADAP PRICE TO BOOK VALUE SEKTOR INDUSTRI DASAR 

DAN KIMIA PADA BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2015-2018”. 

Peneliti mengganti variabel return on asset dengan total asset turnover, 

untuk meningkatkan akurasi terhadap variabel dependen. Pemilihan total 

asset turnover karena lebih mencerminakan efektivitas perusahaan dalam 

menciptakan penjualan melalui penggunaan yang dimiliki. Besarnya nilai 

total asset turnover mengisyaratkan aset lebih cepat berputar dalam 

memanifestasikan penjualan yang berkontribusi pada laba perusahaan. 

Terlebih itu, peneliti juga memodifikasi variabel. Peneliti memakai objek 

yang berlainan dari penelitian terdahulu, yaitu perusahaan perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022. Perusahaan perbankan 

ditetapkan menjadi sampel penelitian karena, industri perbankan 

mempunyai peran krusial dalam mendorong pertumbuhan ekonomi 

Indonesia. Hal ini, tercermin dari berbagai layanan keuangan yang 

ditawarkan, seperti kredit, transfer uang dan penyimpanan dana. Industri 

perbankan terus berinovasi menghadirkan layanan berbasis teknologi 
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seperti ATM dan mobile banking. Hal ini untuk meningkatkan kemudahan 

dan kenyamanan nasabah dalam bertransaksi. Saham perbankan aktif 

diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia, menjadikannya indikator penting 

bagi kesehatan ekonomi secara keseluruhan. Penelitian ini menggunakan 

data tahun 2022, karena merupakan data terbaru dan belum dianalisis oleh 

peneliti lain. Penelitian ini menerapkan metode baru, yang disebut metode 

intervening. Variabel intervening di dalam penelitian ini adalah return on 

asset. Return on asset dipilih sebagai variabel intervening, karena 

merupakan indikator penting bagi para pemegang saham dan investor, untuk 

menilai kinerja keuangan perusahaan. Para pemegang saham, menggunakan 

return on asset untuk mengukur efisiensi perusahaan dalam memanfaatkan 

asetnya untuk menciptakan laba, sedangkan investor menggunakannya 

untuk membandingkan perusahaan dengan kompetitor di industri yang 

sama.  

Berdasarkan latar belakang di atas, maka peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Current Ratio dan Total 

Asset Turnover terhadap Price To Book Value dengan Return On Asset 

sebagai Variabel Intervening pada Perusahaan Perbankan yang 

Terdaftar di BEI Periode 2022”. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian pada latar belakang penelitian di atas, maka 

permasalahan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut. 

1. Apakah current ratio berpengaruh terhadap price to book value?  
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2. Apakah total asset turnover berpengaruh terhadap price to book value? 

3. Apakah current ratio berpengaruh terhadap return on asset? 

4. Apakah total asset turnover berpengaruh terhadap return on asset? 

5. Apakah return on asset berpengaruh terhadap price to book value?  

6. Apakah return on asset memediasi pengaruh current ratio terhadap 

price to book value? 

7. Apakah return on asset memediasi pengaruh total asset turnover 

terhadap price to book value?  

C. Tujuan Masalah 

1. Untuk menjelaskan pengaruh current ratio terhadap price to book 

value. 

2. Untuk menjelaskan pengaruh total asset turnover terhadap price to 

book value. 

3. Untuk menerangkan pengaruh current ratio terhadap return on asset. 

4. Untuk menjelaskan pengaruh total asset turnover terhadap return on 

asset. 

5. Untuk menjelaskan pengaruh return on asset terhadap price to book 

value. 

6. Untuk menjelaskan pengaruh current ratio terhadap price to book value 

jika dimediasi dengan return on asset. 

7. Untuk menjelaskan pengaruh total asset turnover terhadap price to 

book value jika dimediasi dengan return on asset. 
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D. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka penelitian ini 

diharapkan bisa memberikan manfaat sebagai berikut. 

1. Bagi Perusahaan 

Diharapkan penelitian ini, dapat berfaedah bagi perusahaan sebagai 

bahan evaluasi dan peningkatan kinerja laporan keuangan perusahaan.  

2. Investor 

Hasil penelitian ini, diharapkan dapat memberikan kontribusi informasi 

dan bahan referensi serta peninjauan sebelum melakukan investasi. 

3. Peneliti Selanjutnya 

Menjadi referensi untuk mengembangkan ilmu pengetahuan akuntansi, 

mengenai konsep dasar yang berkenaan dengan presisi waktu dalam 

penyajian laporan keuangan. 
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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

A. Simpulan 

Berdasarkan hasil pengujian dan analisis terhadap hipotesis yang telah 

dipaparkan sebelumnya, maka diperoleh kesimpulan sebagai berikut. 

1. Current ratio memiliki pengaruh positif terhadap price to book value. 

Tingginya current ratio, meningkatkan price to book value. Tingginya 

current ratio, menunjukkan bahwa kemampuan perusahaan yang baik 

dalam memenuhi utang jangka pendek yang jatuh tempo. Hal ini 

berimbas terhadap peningkatan price to book value.  

2. Total asset turnover tidak berpengaruh terhadap price to book value. 

Meskipun perusahaan mampu dalam menciptakan penjualan, namun hal 

itu belum menjadi sinyal positif bagi investor. Kemampuan perusahaan 

untuk menghasilkan volume penjualan belum sepenuhnya diakui oleh 

investor 

3. Current ratio berpengaruh positif terhadap return on asset. Tingginya 

current ratio, meningkatkan return on asset. Tingginya current ratio, 

menunjukkan kemampuan perusahaan dalam membayar utang lancar 

dengan aktiva lancar yang dimiliki. Hal ini, mengakibatkan 

meningkatnya return on asset. 

4. Total asset turnover berpengaruh positif terhadap return on asset. 

Tingginya return on asset, menunjukkan semakin efisien perusahaan 
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dalam menggunakan asetnya untuk aktivitas operasional, yang pada 

akhirnya dapat meningkatkan return on asset. 

5. Return on asset tidak berpengaruh terhadap price to book value. Return 

on asset yang tinggi, tidak menjamin nilai price to book valuenya juga 

tinggi, sebab laba yang dihasilkan tidak selalu mencerminkan harga 

saham.  

6. Return on asset tidak memediasi hubungan current ratio terhadap price 

to book value. Karena, selain return on asset ada banyak variabel yang 

lebih penting lainnya, salah satunya yaitu laba. Karena investor ingin 

berinvestasi pada perusahaan yang menghasilkan laba yang stabil dan 

bertumbuh. Hal ini, tentunya menunjukkan bahwa perusahaan dikelola 

dengan baik dan memiliki prospek yang baik, untuk terus menghasilkan 

keuntungan di masa depan.  

7. Return on asset tidak memediasi hubungan total asset turnover terhadap 

price to book value. Sebab, pengaruh total asset turnover terhadap price 

to book value tidak harus melalui return on asset terlebih dahulu. Laba, 

menjadi salah satu variabel utama dalam hubungan total asset turnover 

terhadap price to book value, karena dengan laba tinggi, artinya 

perusahaan memiliki peluang yang besar untuk meningkatkan nilainya di 

masa depan.  
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B. Saran 

1. Bagi Perusahaan 

Perusahaan sebaiknya memperhatikan faktor-faktor lain yang 

diperkirakan dapat memengaruhi price to book value. Dalam penelitian 

ini, menunjukkan bahwa total asset turnover dan return on asset tidak 

berpengaruh terhadap price to book value. Dengan pengetahuan tentang 

faktor-faktor yang dapat meningkatkan price to book value, perusahaan 

diharapkan dapat mengambil langkah stategis untuk dapat meningkatkan 

faktor tersebut.  

2. Investor dan calon investor 

Investor dan calon investor dalam membeli saham dapat 

memperhatikan faktor-faktor lain seperti pada penelitian Aslindar dan 

Lestari (2020) yaitu struktur modal yang diproksikan debt to equity ratio 

atau pada penelitian Agusti, dkk (2022) yaitu return on equity. Tidak 

hanya current ratio, total asset turnover dan return on asset. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Diharapkan peneliti selanjutnya, dapat mempertimbangkan 

penambahan atau penggantian variabel bebas yang diduga dapat 

memengaruhi price to book value. Seperti penelitian Anisa, dkk (2022) 

yang terbukti return on asset berpengaruh terhadap price to book value. 

Serta memperluas sampel penelitian dan periode pengamatan, agar dapat 

memprediksi hasil penelitian dari masing-masing sektor maupun indeks 

perusahaan. 
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