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MOTTO 

“Perbanyak bersyukur, kurangi mengeluh. Buka mata,jembarka telinga,perluas 

hati. Sadari kamu ada pada sekarang,bukan kemarin atau besok, nikmati setiap 

momen dalam hidup,berpetualanglah.” 

 

“Serahkanlah kuatirmu kepada Tuhan, maka Ia akan memelihara engkau! Tidak 

untuk selama-lamanya dibiarkan-Nya orang benar itu goyah.”  

(Mazmur 55:23) 

 

"Allah turut bekerja dalam segala sesuatu untuk mendatangkan kebaikan." 

 (Roma 8:28) 

 

 "Semua akan indah pada waktunya."  

(Pengkhotbah 3:11) 
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ABSTRAK 

Agnesia Bella Marfandiyanti, NIM 1922100038, Skripsi, Program 

Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Widya Dharma Klaten, 

“Pengaruh  Sales Growth, Net Profit Margin, Current Ratio,  Firm Size dan 

Dividend Payout Ratio Terhadap Investment Opportunity Set Pada Perusahaan 

Sektor Perdagangan, Jasa dan Investasi yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2021”  

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh sales growth, net profit 

margin, current ratio,  firm size dan dividend payout ratio terhadap investment 

opportunity set pada perusahaan sektor perdagangan, jasa dan investasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2021.  

 

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor perdagangan, jasa 

dan investasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2021. Jumlah sampel 

penelitian adalah sebanyak 32 perusahaan. Pengambilan sampel menggunakan 

teknik purposive sampling. Metode analisis yang digunakan antara lain uji 

deskriptif, uji asumsi klasik meliputi uji normalitas, uji multikolinearitas, serta uji 

heteroskedastisitas, uji determinasi, dan uji hipotesis menggunakan metode analisis 

regresi linier berganda. 

 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa berpengaruh sales growth,  net profit 

margin, dan dividend payout ratio positif dan signifikan terhadap investment 

opportunity set, serta firm size berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 

investment opportunity set  pada perusahaan sektor perdagangan, jasa dan investasi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2021. Sedangkan current ratio tidak 

berpengaruh terhadap investment opportunity set pada perusahaan sektor 

perdagangan, jasa dan investasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2021  

  

Kata Kunci: Sales Growth (SG), Net Profit Margin (NPM), Current Ratio (CR), 

Firm Size (FS), Dividend Payout Ratio (DPR), Investment 

Opportunity Set (MVBVE) 
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ABSTRACT  

Agnesia Bella Marfandiyanti, NIM 1922100038, Thesis, Accounting Study 

Program, Faculty of Economics, University of Widya Dharma Klaten, "The 

Effect of Sales Growth, Net Profit Margin, Current Ratio, Firm Size and 

Dividend Payout Ratio on Investment Opportunity Set in Trade, Service and 

Investment Sector Companies that Registered on the Indonesia Stock Exchange 

in 2021” 

This study aims to examine the effect of sales growth, net profit margin, 

current ratio, firm size and dividend payout ratio on the investment opportunity set 

in trade, service and investment sector companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange in 2021. 

The population in this study are companies in the trade, service and 

investment sectors which are listed on the Indonesia Stock Exchange in 2021. The 

number of research samples is 32 companies. Sampling using purposive sampling 

technique. The analytical methods used include descriptive tests, classic 

assumption tests including normality tests, multicollinearity tests, as well as 

heteroscedasticity tests, determination tests, and hypothesis testing using multiple 

linear regression analysis methods. 

The results of the study show that the effect of sales growth, net profit margin, 

and dividend payout ratio is positive and significant on the investment opportunity 

set, and firm size has a negative and significant effect on the investment opportunity 

set in trade, service and investment sector companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange in 2021. While the current ratio has no effect on the investment 

opportunity set in companies in the trade, service and investment sectors listed on 

the Indonesia Stock Exchange in 2021 

 

Keywords: Sales Growth (SG), Net Profit Margin (NPM), Current Ratio (CR), 

Firm Size (FS), Dividend Payout Ratio (DPR), Investment 

Opportunity Set (MVBVE) 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Setiap perusahaan pasti mengharapkan dan mengupayakan adanya suatu 

pertumbuhan dan perkembangan perusahaan seperti yang telah digariskan 

dalam visi dan misi perusahaan. Perusahaan besar dinilai mampu meningkatkan 

kesempatan investasi perusahaan dengan adanya aset dan pendanaan yang 

memadai, hal ini membuat investor akan lebih meyakini perusahaan yang 

berukuran besar untuk menanamkan kelebihan dananya, karena sangat kecil 

kemungkinan akan terjadi kebangkrutan daripada menanamkan modalnya pada 

perusahaan kecil (Kusumawati dan Safiq, 2019). Penilaian suatu perusahaan 

sekarang ini beragam, tidak hanya terfokus pada laporan keuangan saja tetapi 

ada pula yang memandang nilai suatu perusahaan juga tercermin dari nilai 

investasi yang akan dikeluarkan di masa datang (Afriadi, 2016). Nilai 

perusahaan yang menghasilkan pilihan untuk membuat investasi dimasa yang 

akan datang disebut dengan Investment Opportunity Set (IOS).  Investment 

Opportunity Set (IOS) digunakan sebagai proksi keputusan investasi karena 

keputusan investasi tidak dapat diamati secara langsung. 

Investment opportunity set (IOS) merupakan set peluang investasi yang 

berfungsi sebagai prediktor pertumbuhan perusahaan. Keputusan yang 

menyangkut investasi akan menentukan sumber dan bentuk dana untuk 
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pembiayaannya. Masalah yang harus dijawab dalam keputusan pendanaan 

yang dihubungkan dengan sumber dana adalah apakah sumber internal atau 

eksternal, besarnya hutang dan modal sendiri, dan bagaimana tipe hutang dan 

modal yang akan digunakan, mengingat struktur pembiayaan akan menentukan 

cost of capital yang akan menjadi dasar penentuan required return yang 

diinginkan (Rosdini, 2009). 

Opsi investasi di masa depan tidak semata-mata hanya ditunjukkan 

dengan adanya proyek-proyek yang didukung oleh kegiatan riset dan 

pengembangan saja, tetapi juga dengan kemampuan perusahaan yang lebih 

tinggi dalam mengeksploitasi kesempatan mengambil keuntungan 

dibandingkan dengan perusahaan lain yang setara dalam suatu kelompok 

industrinya (Fijrijanti dan Hartono, 2002). Perusahaan akan melakukan 

investasi berdasarkan pada peluang investasi dan modal yang mencukupi. 

Dalam penelitian ini, investment opportunity set diukur dengan menggunakan 

market to book value of equity (MVE/BVE). Market to book value of equity 

merupakan kapitalisasi pasar (jumlah lembar saham yang beredar dikali dengan 

harga penutupan saham) terhadap total ekuitas. 

Terdapat berbagai faktor yang mempengaruhi investment opportunity 

set, diantaranya yaitu sales growth, net profit margin, current ratio, firm size 

dan dividend payout ratio. Sales growth merupakan peningkatan jumlah 

penjualan dari tahun ke tahun (Sari, 2015).  Sales growth menggambarkan 

kemampuan perusahaan mempertahankan posisi ekonominya di tengah 

pertumbuhan perekonomian dan sektor usahanya. Pertumbuhan penjualan 
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sebuah perusahaan memiliki pengaruh terhadap investment opportunity set. 

Pertumbuhan diharapkan dapat memberikan aspek yang positif bagi perusahaan 

sehingga meningkatkan kesempatan berinvestasi di perusahaan tersebut.  

Perusahaan dengan tingkat sales growth atau pertumbuhan penjualan yang 

tinggi akan berimbas pada investment opportunity set. Pada penelitian Luthfi 

dan Yudiana (2021), menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh positif 

terhadap investment opportunity set. Namun berbeda dengan penelitian 

Kusumawati dan Safiq (2020) mengatakan bahwa pertumbuhan penjualan tidak 

memiliki pengaruh terhadap investment opportunity set. 

Net profit margin (NPM) merupakan sebuah rasio keuangan yang 

digunakan untuk mengukur keuntungan dengan membandingkan antara laba 

setelah bunga dan pajak dengan penjualan (Kasmir, 2012). Rasio ini digunakan 

untuk mengukur rupiah laba yang dihasilkan oleh setiap penjualan. Semakin 

besar rasio ini, maka dianggap semakin baik kemampuan perusahaan untuk 

mendapatkan laba yang tinggi. Perusahaan yang memiliki net profit margin 

tinggi karena mampu menghasilkan return yang tinggi pula, dan karena 

perusahaan dengan net profit margin yang tinggi dipersepsikan sebagai 

perusahaan yang memiliki prospek baik di masa datang. Ketika perusahaan 

memiliki laba yang tinggi maka perusahaan mempunyai investment opportunity 

set yang tinggi pula dan diharapkan mampu menghasilkan laba yang lebih tinggi 

di masa yang akan datang. Dalam penelitian Hardani (2022) menemukan hasil 

net profit margin berpengaruh positif terhadap investment opportunity set. 

Namun berbeda dengan Marisa dan Tri (2021) mengatakan bahwa kebijakan 
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dividen atau dividend payout ratio tidak berpengaruh terhadap investment 

opportunity set. 

Current ratio yaitu rasio yang mengukur seberapa jauh aktiva lancar 

perusahaan bisa dipakai untuk memenuhi kewajiban lancarnya. Semakin besar 

current ratio menunjukkan semakin tinggi kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Tingginya current ratio menunjukkan 

keyakinan investor terhadap kemampuan perusahaan untuk membayarkan 

dividen yang dijanjikan (Handayani, 2015 dalam Marlina dan Danica, 2010). 

Perusahaan yang memiliki likuiditas yang tinggi berarti perusahaan yang 

memiliki internal financing yang cukup digunakan untuk membayar 

kewajibannya. Pengertian tersebut menunjukkan apakah dengan kas yang 

tersedia perusahaan mengalami kesulitan untuk mendanai investasinya atau 

tidak. Ketika perusahaan memiliki rasio likuiditas yang tinggi mengindikasikan 

bahwa perusahaan tersebut mampu dan memiliki dana internal yang cukup 

untuk membayar kewajiban jangka pendeknya. Dengan likuiditas yang tinggi, 

perusahaan memiliki dana tersedia yang dapat digunakan untuk membiayai 

kebutuhan operasional perusahaan dengan modal sendiri, dalam pengambilan 

keputusan investasi. Pada penelitian yang dilakukan oleh Wijaya (2020), 

menyatakan bahwa current ratio berpengaruh positif terhadap investment 

opportunity set. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Hamzah (2006) 

yang menyatakan bahwa current ratio tidak memiliki pengaruh terhadap 

investment opportunity set. 
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Firm size merupakan ukuran besar kecilnya perusahaan yang dapat 

diukur dengan total aktiva/besar harta perusahaan dengan menggunakan 

perhitungan nilai logaritma total aktiva (Hartono, 2008). Ukuran perusahaan 

merupakan besarnya sumber daya yang dimiliki oleh perusahaan. Dengan 

sumber daya yang besar, perusahaan dapat melakukan investasi yang cukup 

untuk mendapatkan keuntungan atau laba. Besar kecilnya ukuran suatu 

perusahaan akan berpengaruh terhadap struktur modal, semakin besar 

perusahaan maka akan semakin besar pula dana yang dibutuhkan perusahaan 

untuk melakukan investasi yang diharapkan mampu menghasilkan keuntungan. 

Perusahaan besar dinilai mampu meningkatkan kesempatan investasi 

perusahaan dengan adanya aset dan pendanaan yang memadai, hal ini membuat 

investor akan lebih meyakini perusahaan yang berukuran besar untuk 

menanamkan kelebihan dananya, karena sangat kecil kemungkinan akan terjadi 

kebangkrutan daripada menanamkan modalnya pada perusahaan kecil. Dalam 

penelitian Manurung (2014) menyatakan bahwa ukuran perusahaan 

berpengaruh positif terhadap set kesempatan investasi (investment opportunity 

set). Berbeda dengan penelitian Ramdani dan Argamaya (2016) menyatakan 

bahwa ukuran perusahaan atau firm size tidak berpengaruh terhadap investment 

opportunity set.  

Dividend Payout Ratio (DPR) merupakan indikasi atas persentase 

jumlah pendapatan yang diperoleh yang didistribusikan kepada pemilik atau 

pemegang saham dalam bentuk kas. Dividend Payout Ratio (DPR) ini 

ditentukan perusahaan untuk membayar dividen kepada para pemegang saham 
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setiap tahun, penentuan DPR berdasarkan besar kecilnya laba setelah pajak 

(Nursalam, 2013). Semakin besar dividend payout ratio yang ditetapkan 

perusahaan berarti semakin besar bagian keuntungan perusahaan yang 

dibayarkan sebagai dividen. Semakin besar dividend payout ratio maka akan 

semakin kecil laba ditahan, laba ditahan yang kecil akan menghambat tingkat 

pertumbuhan perusahaan. Sebaliknya, apabila laba ditahan semakin besar maka 

dividend payout ratio akan semakin kecil, kecilnya nilai dividend payout ratio 

dapat menimbulkan sinyal dan reaksi yang buruk dari para investor. Dalam 

penelitian Novianti dan Simu (2016) serta Saputro dan Lela (2007) mengatakan 

bahwa kebijakan dividen berpengaruh negatif terhadap investment opportunity 

set. Namun berbeda dari penelitian Afriadi (2016), mengatakan bahwa 

kebijakan dividen diproksikan dengan divident payout ratio berpengaruh positif 

terhadap investment opportunity set. 

Berdasarkan uraian di atas adanya perbedaan dari penelitian terdahulu 

ditemukan hasil yang tidak konsisten maka peneliti akan kembali meneliti 

dengan menguji pengaruh sales growth, net profit margin, current ratio, firm 

size dan dividend payout ratio terhadap investment opportunity set pada 

perusahaan sektor perdagangan, jasa dan investasi. Terdapat hasil penelitian 

yang bervariasi, karena itu peneliti tertarik untuk meneliti kembali mengenai 

faktor-faktor yang mempengaruhi investment opportunity set. Pada penelitian 

ini menggunakan sampel perusahaan. Perusahaan sektor perdagangan, jasa, dan 

investasi merupakan salah satu satu dari 9 sektor yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dan menjadi sektor yang kuat karena mencakup kebutuhan umum 
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masyarakat sehari-hari. Salah satu subsektor yang ada didalamnya yaitu sub 

sektor perdagangan besar barang produksi perusahaan yang kegiatan utamanya 

membeli barang dagangan dan menjual kembali barang tanpa mengubah bentuk 

fisik dari barang tersebut dalam menunjang aktivitas perekonomian serta dalam 

pemenuhan kebutuhan konsumen. Pada bidang sektor perdagangan, jasa dan 

investasi merupakan sektor yang penting karena sektor ini berhubungan dengan 

jumlah pertumbuhan penduduk Indonesia yang terus bertambah. Semakin 

banyak jumlah penduduk, maka semakin meningkat jumlah kebutuhan pada 

sektor tersebut dan perusahaan berusaha untuk menghasilkan laba yang semakin 

lebih banyak melalui kesempatan investasi kedepannya. Letak perbedaan 

penelitian ini dengan penelitian sebelumnya yaitu pada variabel penelitian, 

sampel penelitian dan periode yang digunakan. Pada penelitian ini, net profit 

margin digunakan sebagai variabel independen yang karena variabel tersebut 

jarang digunakan pada penelitian terdahulu yang rata-rata menggunakan rasio 

profitabilitas dengan proksi return on assets dan return on equity. Net Profit 

Margin (NPM) dipilih sebagai proksi karena karena mengukur sejauh mana 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba. Laba adalah faktor utama 

dalam mengukur tingkat efektifitas dan efisiensi suatu perusahaan dengan 

seluruh dana dan sumber daya yang ada di perusahaan. Semakin tinggi laba 

perusahaan, maka semakin tinggi kas yang tersedia di perusahaan untuk 

mendanai investasi. 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka peneliti tertarik melakukan 

penelitian dengan judul “Pengaruh  Sales Growth, Net Profit Margin, Current 
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Ratio, Firm Size dan Dividend Payout Ratio Terhadap Investment 

Opportunity Set Pada Perusahaan Sektor Perdagangan, Jasa dan Investasi 

yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2021”. 

 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah disampaikan di atas maka 

rumusan masalah yang akan diuji adalah sebagai berikut ini. 

1. Apakah sales growth berpengaruh terhadap investment opportunity set 

pada perusahaan sektor perdagangan, jasa dan investasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2021? 

2. Apakah net profit margin berpengaruh terhadap investment opportunity set 

pada perusahaan sektor perdagangan, jasa dan investasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia 2021? 

3. Apakah current ratio berpengaruh terhadap investment opportunity set 

pada perusahaan sektor perdagangan, jasa dan investasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2021? 

4. Apakah firm size berpengaruh terhadap investment opportunity set pada 

perusahaan sektor perdagangan, jasa dan investasi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2021? 

5. Apakah dividend payout ratio berpengaruh terhadap investment 

opportunity set pada perusahaan sektor perdagangan, jasa dan investasi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021? 
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C. Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan latar belakang dan rumusan masalah di atas, maka tujuan 

penelitian adalah sebagai berikut ini. 

1. Untuk menguji apakah sales growth berpengaruh terhadap investment 

opportunity set pada perusahaan sektor perdagangan, jasa dan investasi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021. 

2. Untuk menguji apakah net profit margin berpengaruh terhadap investment 

opportunity set pada perusahaan sektor perdagangan, jasa dan investasi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021. 

3. Untuk menguji apakah current ratio berpengaruh terhadap investment 

opportunity set pada perusahaan sektor perdagangan, jasa dan investasi 

yang terdaftar Bursa Efek Indonesia tahun 2021. 

4. Untuk menguji apakah firm size berpengaruh terhadap investment 

opportunity set pada perusahaan sektor perdagangan, jasa dan investasi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021. 

5. Untuk menguji apakah dividend payout ratio berpengaruh terhadap 

investment opportunity set pada perusahaan sektor perdagangan, jasa dan 

investasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021. 

 

D. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka penelitian ini diharapkan 

memberikan manfaat sebagai berikut ini. 
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1. Bagi investor  

Penelitian ini diharapkan sebagai bahan pertimbangan yang bermanfaat 

untuk pengambilan keputusan investasi pada perusahaan yang akan 

ditanamkan dananya dengan melihat kesempatan investasi kedepannya 

yang optimal. 

2. Bagi perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan informasi bagi 

investor dan calon investor dalam memprediksi investment opportunity set 

dan pengambilan keputusan investasi untuk menghasilkan laba perusahaan 

yang optimal. 

3. Bagi peneliti selanjutnya  

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan informasi dan 

referensi untuk penelitian-penelitian selanjutnya, terutama penelitian yang 

berkaitan dengan menganalisis investment opportunity set. 
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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

A. Simpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dilakukan 

mengenai pengaruh sales growth, net profit margin, current ratio, firm size dan 

dividend payout ratio terhadap investment opportunity set, maka dapat 

disimpulkan hal-hal sebagai berikut ini. 

1. Sales growth berpengaruh positif dan signifikan terhadap investment 

opportunity set pada perusahaan sektor perdagangan, jasa dan investasi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021. Besarnya pertumbuhan 

penjualan sebuah perusahaan yang menjadi target sebuah perusahaan akan 

mendorong manajemen untuk melihat kesempatan investasi atau 

investment opportunity set yang diharapkan mampu meningkatkan 

keuntungan perusahaan menggunakan laba dari pertumbuhan penjualan. 

Semakin tinggi rasio sales growth, maka perusahaan mengalami 

pertumbuhan penjualan yang bagus dan memiliki kesempatan investasi 

yang tinggi. 

2. Net profit margin berpengaruh positif dan signifikan terhadap investment 

opportunity set pada perusahaan sektor perdagangan, jasa dan investasi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021. Pada saat perusahaan 

menghasilkan laba yang tinggi, perusahaan sebaiknya sebagian laba 
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tersebut digunakan mengembangkan perusahaan dengan melihat 

kesempatan investasi. Investment opportunity set suatu  perusahaan 

diharapkan mampu memberikan keuntungan bagi perusahaan di masa 

yang akan datang. 

3. Current ratio tidak berpengaruh terhadap investment opportunity set pada 

perusahaan sektor perdagangan, jasa dan investasi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2021. Tidak berpengaruhnya current ratio terhadap 

investment opportunity set karena perusahaan memutuskan menggunakan 

total aset lancar dalam melunasi hutang jangka pendeknya daripada 

menggunakan dananya untuk kesempatan investasi yang belum tentu 

dapat menghasilkan keuntungan dimasa mendatang 

4. Firm size berpengaruh negatif terhadap investment opportunity set pada 

perusahaan sektor perdagangan, jasa dan investasi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2021. Perusahaan yang memiliki ukuran besar lebih 

memilih menggunakan sebagian besar total aset guna membiayai 

operasional perusahaan. Peluang kesempatan investasi juga tidak menjadi 

jaminan akan mendapatkan keuntungan bersih yang tinggi melalui 

kesempatan investasi dan menjadi keamanan terhadap modal yang 

ditanamkan investor pada perusahaan. 

5. Dividend payout ratio berpengaruh positif pada perusahaan sektor 

perdagangan, jasa dan investasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2021. Perusahaan yang memiliki dividen yang besar akan 

berpengaruh pada kesempatan investasi. Hal ini dapat diartikan ketika 



51 
 

   
 

semakin rendah tingkat kebijakan dividen kepada pemegang saham maka 

laba yang dihasilkan semakin tinggi menyebabkan peluang investasi yang 

semakin rendah karena perusahaan akan seikit menahan laba untuk 

kesempatan investasi. Namun sebaliknya semakin tinggi kebijakan 

dividen perusahaan yang ditandai banyaknya dividen yang dibagikan 

kepada pemegang saham akan membuka peluang investasi perusahaan 

semakin luas. 

 

B. Saran 

1. Bagi investor  

Dengan adanya penelitian ini maka investor bisa lebih selektif lagi dalam 

memilih perusahaan yang dijadikan tempat berinvestasi. Sebaiknya pihak 

investor lebih memperhatikan atau mempertimbangkan nilai kebijakan 

dividen dan pertumbuhan penjualan dalam menilai suatu investment 

opportunity set. Investor harus memperhitungkan faktor-faktor yang 

mempengaruhi investment opportunity set sehingga investor dapat 

memutuskan untuk berinvestasi di perusahaan tersebut atau berinvestasi 

keperusahan lain dengan prospek yang lebih baik dimasa mendatang serta 

untuk mendapatkan keuntungan yang lebih besar. 

2. Bagi perusahaan  

Bagi perusahaan sebelum melakukan kesempatan investasi harus mengkaji 

dahulu faktor-faktor yang mempengaruhi besar kecilnya pembagian dividen 

sehingga dalam pelaksanaanya sehingga perusahaan diharapkan mampu 
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mempertimbangkan pada menginvestasikan dananya dan itu juga akan 

berdampak pada investor. 

3. Bagi peneliti selanjutnya  

Bagi peneliti selanjutnya lebih lanjut disarankan untuk menambah variabel 

penelitian lain yang mempengaruhi investment opportunity set dalam 

melakukan analisis, hal ini disebabkan karena ada faktor lain yang mungkin 

berpengaruh dalam penelitian ini misalnya struktur modal, manajemen laba 

dan kebijakan hutang. 
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