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ABSTRAK 

 

Erna Setyawati. NIM 1922100017. Skripsi. Program Studi Akuntansi 

Fakultas Ekonomi dan Psikologi, Universitas Widya Dharma Klaten. 

“Pengaruh Profitabilitas, Leverage, dan Ukuran Perusahaan terhadap Nilai 

Perusahaan dengan Komisaris Independen sebagai Variabel Pemoderasi  

pada Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di BEI Tahun 2021”. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas, leverage, 

dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan komisaris independen 

sebagai variabel pemoderasi  pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di 

BEI tahun 2021. 

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan pertambangan yang 

terdaftar di BEI tahun 2021. Jumlah sampel pada penelitian ini yaitu sebanyak 36 

sampel perusahaan. pengambilan sampel menggunakan teknik purposive 

sampling. Metode analisis yang digunakan anatara lain uji deskriptif, uji asumsi 

klasi (uji normalitas, uji multikolinearitas, dan uji heteroskedastisitas), uji 

determinasi, dan uji regresi linier berganda serta uji Moderate Regression Analysis 

(MRA). 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan, leverage, dan ukuran perusahaan tidak memiliki 

pengaruh bagi nilai perusahaan. Sedangkan komisaris independen mampu 

memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan, namun tidak 

mampu memoderasi pengaruh leverage dan ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan.  

 

Kata kunci: Profitabilitas, Leverage, Ukuran Perusahaan, Komisaris Independen, 

Nilai Perusahaan. 
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ABSTRACT 
 

Erna Setyawati. NIM. 1922100017. Thesis. Accounting Study 

Program, Faculty of Economics and Psychology, University of Widya 

Dharma Klaten.  "The Effect of Profitability, Leverage, and Firm Size to 

Firm Value with Independent Commissioners as Moderating Variable in 

Mining Companies Listed on The IDX in 2021". 

This purpose of this research to examine the effect of profitability, 

leverage, and firm size to firm value with an independent commissioner as a 

moderating variable in mining companies listed on the IDX in 2021. 

The population in this study are mining companies listed on the IDX in 

2021. The number of samples in this study is 36 sample companies.  Sampling 

using purposive sampling technique.  The analytical methods used include 

descriptive tests, classic assumption tests (normality test, multicollinearity test, 

and heteroscedasticity test), determination test, and multiple linear regression tests 

and the Moderated Regression Analysis (MRA) test. 

The results show that profitability has a positive effect to firm value, 

leverage and firm size has no effect to firm value.  Meanwhile, independent 

commissioners are able to moderate the effect of profitability to firm value, but 

are unable to moderate the effect of leverage and firm size to firm value. 

 

Keywords: Profitability, Leverage, Firm size, Independent Commissioner, Firm 

Value 
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BAB I 

PENDAHULUAN  

 

A. Latar Belakang 

Perusahaan merupakan tempat terjadinya kegiatan produksi dan 

berkumpulnya semua faktor produksi, Muhammad (2010). Suatu 

perusahaan didirikan memiliki tujuan jangka pendek dan tujuan jangka 

panjang. Tujuan jangka pendek suatu perusahaan yaitu untuk 

memaksimalkan keuntungan atau laba perusahaan, sedangkan tujuan 

jangka panjang perusahaan yaitu guna meningkatkan kemakmuran para 

pemegang saham atau investor dengan nilai perusahaan sebagai cerminan. 

Menurut Kasmir (2011), nilai perusahaan merupakan harga yang 

bersedia dibayar oleh calon pembeli apabila perusahaan tersebut dijual. 

Nilai perusahaan yang tinggi akan memberikan kepercayaan pasar, tidak 

hanya kinerja perusahaan di masa sekarang tetapi prospek perusahaan di 

masa depan. Nilai perusahaan yang tinggi dapat meningkatkan 

kemakmuran bagi para pemegang saham atau investor, sehingga para 

pemegang saham atau investor akan tertarik untuk menginvestasikan 

modalnya pada perusahaan tersebut. Dalam penelitian ini, nilai perusahaan 

diukur dengan menggunakan analisis Price to Book Value atau PBV. PBV 

merupakan rasio yang digunakan untuk membandingkan harga saham 

terhadap nilai buku perusahaan. Semakin tinggi rasio PBV suatu 

perusahaan berarti semakin tinggi pula kepercayaan pasar akan prospek 

perusahaan, sehingga berakibat pada meningkatnya nilai perusahaan.  
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Tinggi rendahnya nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh 

beberapa faktor diantaranya: profitabilitas, leverage, dan ukuran 

perusahaan. Profitabilitas menggambarkan sejauh mana kemampuan aset-

aset yang dimiliki perusahaan dapat menghasilkan laba (Tandelilin, 2001). 

Profitabilitas dalam penelitian ini diukur dengan meggunakan Return on 

Assets (ROA). ROA merupakan rasio yang mengukur kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan keuntungan pada tingkat aset tertentu. 

ROA dihitung dengan cara membandingkan antara laba setelah pajak 

dengan total aset perusahaan (Hanafi dan Halim, 1995). Semakin tinggi 

tingkat profitabilitas perusahaan maka akan semakin tinggi pula nilai 

perusahaan.  

Hasil penelitian Ernawati dan Widyawati (2015), Puspitasari dan 

Suryawati (2019), Nurminda et al. (2017), serta Imron et al. (2013) 

mengatakan bahwa profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan. Semakin tinggi tingkat profitabilitas perusahaan akan 

menunjukkan bahwa perusahaan dapat menghasilkan laba yang 

maksimum. Besarnya profitabilitas menjadikan investor tertarik untuk 

menanamkan modalnya pada perusahaan sehingga dapat meningkatkan 

nilai perusahaan. Sedangkan penelitian Ali et al. (2021) mengatakan 

bahwa profitabilitas berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

Semakin tinggi tingkat profitabilitas akan mengakibatkan penurunan harga 

saham dan sebaliknya ketika tingkat profitabilitas menurun maka harga 

saham akan meningkatkan, hal ini dikarenakan investor tidak hanya 
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melihat dari profitabilitas saja.  Berbeda dengan penelitian Diana et al. 

(2019), dan Padmayanti et al. (2019) mengatakan bahwa profitabilitas 

tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Tinggi rendahnya return on 

assets suatu perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, 

dengan kata lain return on asset tidak dapat dikelola untuk meningkatkan 

nilai perusahaan.  

Faktor selanjutnya yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah 

leverage. Leverage merupakan rasio yang mengukur kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban-kewajiban jangka panjangnya 

(Hanafi dan Halim, 1995). Dalam penelitian ini leverage diukur 

menggunakan rasio antara total utang dengan total aktiva atau Debt to 

Assets Ratio (DAR). DAR menilai sejauh mana aset perusahaan dibiayai 

oleh utang. Semakin tinggi tingkat leverage perusahaan, maka akan 

semakin tinggi pula nilai perusahaan.  

Dalam penelitian  Sutama dan Lisa (2018), Pratama dan Wiksuana 

(2016), menyatakan bahwa leverage berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan. Leverage yang tinggi akan memberikan indikasi prospek 

perusahaan yang menjanjikan sehingga dapat menarik investor untuk 

menanamkan modalnya ke perusahaan. Banyaknya permintaan saham dari 

investor akan meningkatkan nilai perusahaan. Sedangkan penelitian 

Ernawati dan Widyawati (2015) menyatakan bahwa leverage berpengaruh 

negatif terhadap nilai perusahaan. Perusahaan yang memiliki leverage 

tinggi, maka cenderung memilki risiko investasi yang tinggi pula. Dengan 
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risiko investasi yang tinggi tentunya para investor juga akan berpikir dua 

kali untuk menanamkan modalnya. Sehingga leverage yang tinggi akan 

menurunkan nilai perusahaan. Namun berbeda dengan penelitian 

Padmayanti et al. (2019) dan Muharramah dan Hakim (2021) mengatakan 

bahwa leverage tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Besar 

kecilnya leverage dalam perusahaan tidak mempengaruhi nilai perusahaan. 

Hal ini disebabkan oleh perusahaan dalam mendanai aktivanya cenderung 

menggunakan modal sendiri (internal financing) yang berasal dari laba 

ditahan dan modal saham dari pada menggunakan utang.  

Faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan selain profitabilitas 

dan leverage adalah ukuran perusahaan. Menurut Riyanto (2001), ukuran 

perusahaan merupakan gambaran besar kecilnya suatu perusahaan yang 

ditunjukkan pada total aktiva, jumlah penjualan, rata-rata penjualan, dan 

total aktiva. Untuk mengukur ukuran perusahaan peneliti menggunakan 

proksi logaritma alami (natural logarithm) total aset. Dengan 

menggunakan logaritma alami (natural logarithm), jumlah aset dengan 

nilai ratusan miliar bahkan triliun akan disederhanakan tanpa mengubah 

proporsi dari jumlah aset yang sesungguhnya. Semakin tinggi ukuran 

perusahaan yang dicerminkan melalui total aset, maka akan semakin tinggi 

nilai perusahaan tersebut. 

Hasil penelitian Ernawati dan Widyawati (2015) serta Dir et al. 

(2019) menunjukkan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan. Semakin besar ukuran perusahaan, maka ada 
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kecenderungan lebih banyak investor yang menaruh perhatian pada 

perusahaan. Hal ini disebabkan oleh persepsi bahwa perusahaan yang 

besar cenderung memiliki kondisi yang lebih stabil. Kestabilan perusahaan 

mampu menarik investor untuk memiliki saham perusahaan. Kondisi 

tersebut menjadi penyebab atas naiknya harga saham perusahaan di pasar 

modal, sehingga nilai perusahaan pun juga akan naik. Sedangkan 

penelitian Ramdhonah et al. (2019) dan Imron et al. (2013) mengatakan 

bahwa ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

Hal ini menunjukkan bahwa ukuran perusahaan yang dilihat dari total aset 

perusahaan apabila terlalu besar akan dianggap sebagai sinyal negatif bagi 

para investor ataupun calon investor. Ukuran perusahaan yang terlalu 

besar dianggap menyebabkan kurangnya efesiensi pengawasan kegiatan 

operasional dan strategi oleh jajaran manajemen, sehingga dapat 

mengurangi nilai perusahaan. Namun berbeda dengan penelitian Nurminda 

et al. (2017) yang mengatakan bahwa ukuran Perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap tinggi atau rendahnya nilai perusahaan. Dilihat pada 

perkembangan saat ini perusahaan yang menghasilkan keuntungan yang 

besar tidak selalu membutuhkan ukuran perusahaan yang besar pula. 

Berdasarkan penelitian-penelitian yang telah dilakukan sebelumnya 

masih terdapat hasil penelitian yang tidak konsisten terkait pengaruh 

profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

Adanya ketidakkonsistenan tersebut membuat peneliti tertarik untuk 
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melakukan penelitian kembali mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi 

nilai perusahaan. Penelitian ini merupakan pengembangan dari penelitian 

Dewi dan Praptoyo (2022) dengan menambahkan komisaris independen 

sebagai variabel pemoderasi. Komisaris independen digunakan sebagai 

variabel pemoderasi yang dapat memperkuat atau memperlemah pengaruh 

profitabilitas, leverage dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

Komisaris independen adalah orang yang ditunjuk untuk mewakili 

pemegang saham independen (pemegang saham minoritas) dan pihak yang 

ditunjuk tidak dalam kapasitas mewakili pihak mana pun dan semata-mata 

ditunjuk berdasarkan latar belakang pengetahuan, pengalaman, dan 

keahlian profesional yang dimilikinya untuk sepenuhnya menjalankan 

tugas demi kepentingan perusahaan (Agoes dan Ardana, 2014). Proporsi  

komisaris independen diukur dengan menggunakan indikator persentase 

anggota dewan komisaris yang berasal dari luar perusahaan terhadap 

jumlah seluruh anggota dewan komisaris perusahaan. Dengan adanya 

komisaris independen maka akan terdapat pengawasan yang objektif 

didalam perusahaan terhadap pengelolaan kebijakan  dan strategi yang 

dilakukan oleh pihak manjaemen, sehingga hal ini dapat meminimalisir 

kecurangan yang dilakukan manajemen dalam pelaporan keuangan. Hal ini 

menjadi daya tarik bagi investor untuk menanamkan modalnya pada 

perusahaan. Banyaknya permintaan saham dari investor maka akan 

membuat harga saham semakin tinggi, sehingga hal ini dapat 

meningkatkan nilai perusahaan.  
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Hasil penelitian Marini dan Marina (2017) mengatakan bahwa 

dewan komisaris independen berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan. Semakin banyak dewan komisaris independen dalam suatu 

perusahaan maka terdapat pengawasan terhadap perusahaan 

secara objektif, menjamin pengelolaan yang bersih dan sehatnya operasi 

perusahaan dalam mendukung kinerja perusahaan. Dengan adanya 

pengawasan dari komisaris independen maka akan meningkatkan nilai 

perusahaan. Sedangkan hasil penelitian Amaliyah dan Herwiyanti (2019) 

menyatakan bahwa komisaris independen tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Peran dewan komisaris independen kurang efektif pada 

perusahaan sektor pertambangan sehingga dapat disimpulkan bahwa 

dewan komisaris independen tidak mampu dalam meningkatkan nilai 

perusahaan. Jumlah dewan komisaris independen tidak dapat dijadikan 

jaminan untuk meningkatkan nilai perusahaan. Hal ini kemungkinan 

dikarenakan keberadaan komisaris independen hanya sebagai formalitas 

untuk memenuhi regulasi dari Otoritas Jasa Keuangan sehingga komisaris 

independen tidak melaksanakan fungsi monitoring dengan baik. 

Penelitian ini menggunakan perusahaan pertambangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2021. Pemilihan perusahaan 

pertambangan sebagai sampel disebabkan oleh meningkatnya permintaan 

ekspor komoditas batu bara yang merupakan produk perusahaan sektor 

pertambangan pada tahun 2021. Kondisi tersebut disebabkan 

perekonomian global yang mulai pulih dari dampak pandemi covid-19. 
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Pada tahun 2021, ekspor pertambangan di Indonesia mengalami 

peningkatan hingga mencapai 231.609,5 (juta US$) setelah sempat 

mengalami penurunan pada tahun 2019-2020 (Badan Pusat Statistik, 

2021). Berdasarkan fenomena di atas, peneliti tertarik untuk menggunakan 

perusahaan pertambangan sebagai sampel dalam penelitian ini. 

Meningkatnya ekspor pertambangan membuat perusahaan pertambangan 

mengalami kenaikan pendapatan. Dengan pendapatan yang naik akan 

mempengaruhi tingginya permintaan saham sehingga akan meningkatkan 

nilai perusahaan. 

Sumber: Diadaptasi dari nilai ekspor pertambangan, Badan Pusat Statistik 

(www.bps.go.id), 2021. 

 

Gambar 1.1 Nilai Ekspor Pertambangan 2021 

 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka peneliti tertarik 

melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Profitabilitas, Leverage 

dan Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan dengan 

Komisaris Independen sebagai Variabel Pemoderasi  pada 

Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di BEI Tahun 2021”. 
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B. Rumusan Masalah  

Berdasarkan latar belakang dari penelitian ini maka peneliti 

memiliki rumusan masalah yang akan diuji sebagai berikut ini. 

1. Apakah profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2021? 

2. Apakah leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2021? 

3. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 

2021? 

4. Apakah komisaris independen memoderasi pengaruh profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan yang 

terdaftar di BEI tahun 2021? 

5. Apakah komisaris independen memoderasi pengaruh leverage terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI 

tahun 2021? 

6. Apakah komisaris independen memoderasi pengaruh ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan 

yang terdaftar di BEI tahun 2021? 

C. Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan latar belakang dan rumusan masalah di atas, maka 

tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut ini. 
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1. Untuk menguji apakah profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 

2021. 

2. Untuk menguji apakah leverage berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 

2021. 

3. Untuk menguji apakah ukuran perusahaan berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan yang 

terdaftar di BEI tahun 2021. 

4. Untuk menguji apakah komisaris independen memoderasi pengaruh 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan 

yang terdaftar di BEI tahun 2021? 

5. Untuk menguji apakah komisaris independen memoderasi pengaruh 

leverage terhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan 

yang terdaftar di BEI tahun 2021? 

6. Untuk menguji apakah komisaris independen memoderasi pengaruh 

ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2021? 

 

D. Manfaat Penelitian  

Hasil penelitian ini diharapkan mampu memberikan manfaat 

kepada beberapa pihak sebagai berikut ini. 
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1. Bagi Perusahaan  

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan informasi 

terkait pengaruh profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan 

terhadap nilai perusahaan yang dijalankan dan menjadi pedoman bagi 

perusahaan dalam pengambilan keputusan di masa depan yang terkait 

dengan profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan untuk 

meningkatkan nilai perusahaan serta mengetahui pentingnya penerapan 

Good Corporate Governance (GCG) dengan proksi komisaris 

independen pada suatu perusahaan. 

2. Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi untuk para 

investor dalam mempertimbangkan serta memutuskan apakah 

keputusan investasinya pada suatu perusahaan dapat memberikan 

keuntungan atau tidak. 

3. Bagi Kreditur 

Dengan adanya penelitian ini, kreditur diharapkan dapat 

mempertimbangkan dalam pemberian pinjaman kepada perusahaan 

dengan melihat batas aman perusahaan terhadap utangnya, selain itu 

kreditur juga perlu mempertimbangkan kinerja perusahaan dan 

kemampuan perusahaan dalam memanfaatkan utangnya serta prospek 

perusahaan di masa yang akan datang.  
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4. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi dan 

referensi untuk penelitian selanjutnya, terutama untuk penelitian yang 

berkaitan dengan faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan.  
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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

A. Simpulan  

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas, 

leverage, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan 

komisaris independen sebagai variabel pemoderasi pada perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 

2021. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh dari 

website Bursa Efek Indonesia www.idx.co.id. Jumlah perusahaan 

pertambangan yang digunakan sebagai sampel dalam penelitian ini yaitu 

36 perusahaan. Pengujian dalam penelitian ini menggunakan uji statistik 

deskriptif, uji asumsi klasik, uji regresi linier berganda dan uji Moderated 

Regression Analysis (MRA). Berdasarkan hasil penelitian dan 

pembahasan, dapat disimpulkan sebagai berikut ini. 

1. Profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) tahun 2021. semakin tinggi tingkat profitabilitas perusahaan 

akan berpengaruh terhadap nilai perusahaan, sebab perusahaan yang 

memiliki tingkat profitabilitas yang tinggi dapat diindikasikan bahwa 

perusahaan tersebut mampu menghasilkan laba yang tinggi atas aset 

yang dimiliki. Tingginya laba yang dihasilkan perusahaan menjadi 

daya tarik bagi investor untuk menanamkan modalnya pada 

perusahaan. Banyaknya investor yang tertarik terhadap perusahaan 

http://www.idx.co.id/
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maka akan meningkatkan permintaan saham. Dengan banyaknya 

permintaan saham akan meningkatkan harga saham, sehingga hal 

tersebut dapat meningkatkan nilai perusahaan. Hasil penelitian ini 

sejalan dengan penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Ernawati 

dan Widyawati (2015), Puspitasari dan Suryawati (2019), Nurminda et 

al. (2017), serta Imron et al. (2013) yang mengatakan bahwa 

profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

2. Leverage tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 

2021. Hal ini disebabkan oleh, besar kecilnya leverage cenderung tidak 

mempengaruhi permintaan dan harga saham sehingga juga tidak 

mempengaruhi perubahan nilai perusahaan.  Hasil penelitian ini sesuai 

dengan penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Padmayanti et al. 

(2019) dan Muharramah dan Hakim (2021) yang mengatakan bahwa 

leverage tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

3. Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) tahun 2021.  Besar kecilnya ukuran perusahaan yang dilihat dari 

total aset perusahaan tidak mempengaruhi nilai perusahaan. Hal ini 

dapat dilihat bahwa dalam perkembangan saat ini perusahaan yang 

menghasilkan laba yang besar tidak selalu membutuhkan ukuran 

perusahaan yang besar pula, perusahaan yang kecil juga dapat 

menghasilkan laba yang besar. Hasil penelitian ini sejalan dengan 
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penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Nurminda et al. (2017) 

yang mengatakan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. 

4. Komisaris independen mampu memoderasi pengaruh profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2021. Semakin tinggi 

proporsi dewan komisaris independen maka akan memperkuat 

pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Hal ini disebabkan 

oleh semakin tinggi profitabilitas perusahaan dan didukung dengan 

semakin tinggi proporsi komisaris independen, maka akan terdapat 

pengawasan yg objektif di dalam perusahaan terhadap pihak 

manajemen. Dengan adanya pengawasan dari komisaris independen 

menjadikan daya tarik bagi investor untuk menanamkan modalnya 

pada perusahaan. Hal ini disebabkan investor beranggapan bahwa 

dengan banyaknya komisaris independen maka kepemilikan sahamnya 

akan dilindungi. Meningkatnya permintaan saham dari investor akan 

membuat harga saham semakin tinggi, sehingga hal ini dapat 

meningkatkan nilai perusahaan. Hasil penelitian ini sejalan dengan 

penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Imron et al. (2013) dan 

Padmayanti et al. (2019) yang menyatakan bahwa komisaris 

Independen mampu memperkuat hubungan antara profitabilitas dengan 

nilai perusahaan. 
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5. Komisaris independen tidak mampu memoderasi pengaruh leverage 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2021. Banyak atau 

sedikitnya komisaris independen pada perusahaan tidak dapat 

meningkatkan nilai perusahaan pada saat perusahaan memiliki utang 

yang besar terhadap kreditur. Hal ini disebabkan oleh investor lebih 

melihat bagaimana pihak manajemen perusahaan menggunakan utang 

atau dana tersebut dengan efektif dan efisien untuk mencapai nilai 

tambah bagi nilai perusahaan. Hasil penelitian ini sejalan dengan 

penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Diana et al. (2019) yang 

menunjukkan bahwa komisaris independen tidak dapat memoderasi 

hubungan leverage dengan nilai perusahaan. 

6. Komisaris independen tidak mampu memoderasi pengaruh ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2021. Banyak 

sedikitnya komisaris independen dalam perusahaan tidak dapat 

mempengaruhi hubungan antara ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan. Hal ini disebabkan oleh komisaris independen tidak dapat 

mengambil keputusan di dalam perusahaan, komisaris independen 

hanya bertugas mengawasi dan memberikan nasihat kepada pihak 

manajemen perusahaan. Karena dalam pengambilan keputusan 

dilakukan oleh pihak manajemen maka keputusan dalam mengelola 

aset hanya dapat dilakukan oleh pihak manajemen, sehingga hal ini 
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menjelaskan bahwa komisaris independen tidak dapat memengaruhi 

hubungan antara ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. Hasil 

penelitian ini sesuai dengan penelitian sebelumnya yang dilakukan 

oleh Dir et al. (2019) yang menunjukkan bahwa dewan komisaris 

independen tidak memperkuat pengaruh ukuran perusahaan terhadap 

nilai perusahaan. 

B. Saran  

 Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan yang diperoleh, 

dapat dikemukakan saran sebagai berikut. 

1. Bagi Perusahaan 

 Bagi perusahaan terutama perusahaan pertambangan, 

diharapkan dapat meningkatkan nilai perusahaan dengan 

memperhatikan faktor profitabilitas yang diproksikan dengan Return 

on Assets (ROA), dimana faktor tersebut terbukti mempengaruhi nilai 

perusahaan. Selain itu, perusahaan juga dapat melihat bahwa komisaris 

independen yang diukur dengan menggunakan indikator persentase 

anggota dewan komisaris yang berasal dari luar perusahaan terhadap 

jumlah seluruh anggota dewan komisaris mampu memoderasi 

pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Oleh karena itu, hal 

tersebut dapat digunakan sebagai dasar untuk melakukan perbaikan 

yang tepat untuk meningkatkan nilai perusahaan.  
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2. Bagi Investor 

 Bagi investor diharapkan dapat memperhatikan profitabilitas 

perusahaan terutama Return on Assets (ROA), karena dalam penelitian 

ini profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Selain itu, 

investor sebaiknya juga memperhatikan proporsi komisaris independen 

yang juga dapat memoderasi pengaruh profiabilitas terhadap nilai 

perusahaan. Dengan mempertimbangkan profitabilitas dan proporsi 

komisaris independen diharapkan para investor dapat mengambil 

keputusan yang tepat untuk berinvestasi dan mendapatkan keuntungan 

yang besar di masa mendatang.  

3. Bagi Kreditur 

Bagi kreditur diharapkan dapat mempertimbangkan dalam 

pemberian pinjaman kepada perusahaan dengan mempertimbangkan 

kinerja perusahaan dan kemampuan perusahaan dalam memanfaatkan 

utangnya serta prospek perusahaan di masa yang akan datang.  

4. Bagi Peneliti Selanjutnya 

 Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat menambah variabel 

independen lain di luar penelitian ini yang dimungkinkan berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan seperti variabel likuiditas yang diukur 

dengan membandingkan aktiva lancar dengan kewajiban lancar 

perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan (Iman et al, 

2021). Hal ini didukung dengan hasil uji determinasi sebesar 14,4%, 

ini artinya masih ada 85,6% dipengaruhi variabel lain dalam penelitian 
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ini. Selain itu peneliti selanjutnya dapat menambahkan periode tahun 

penelitian agar diperoleh hasil yang lebih baik dan mampu 

memberikan informasi maupun referensi yang lebih aktual.   
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