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ABSTRAK 

 

 

 Ayu Hermawati, NIM.1722100046, Program Studi Akuntansi Fakultas 

Ekonomi dan Psikologi Universitas Widya Dharma Klaten, Judul Skripsi: 

“Pengaruh Net Interest Margin (Nim) dan Leverage terhadap Kinerja Saham 

dengan Profitabilitas sebagai Variabel Moderasi pada Perusahaan Perbankan 

yang Terdaftar Di BEI Tahun 2022” 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji (1) pengaruh net interest margin 

terhadap kinerja saham (2) pengaruh leverage terhadap kinerja saham (3) pengaruh 

profitabilitas dalam memoderasi pengaruh net interest margin  terhadap kinerja saham 

(4) ) pengaruh profitabilitas dalam memoderasi pengaruh leverage  terhadap kinerja 

saham. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan perbankan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2022. Pemilihan sampel dengan menggunakan teknik 

purposive sampling, diperoleh 38 perusahaan yang memenuhi kriteria sampel dalam 

penelitian ini. Metode analisis yang digunakan antara lain uji deskriptif, uji asumsi 

klasik meliputi uji normalitas, uji multikolinearitas, serta uji heteroskedastisitas, uji 

determinasi, dan uji hipotesis menggunakan metode Regresi Berganda dan Uji 

Moderate Regression Analysis (MRA). Hasil penelitian menunjukkan net interest 

margin dan leverage berpengaruh positif signifikan terhadap kinerja saham. 

Profitabilitas memoderasi pengaruh net interest margin  terhadap kinerja saham. 

Profitabilitas tidak mampu memoderasi pengaruh leverage  terhadap kinerja saham 

 

Kata kunci : Net interest margin, leverage, profitabilitas, kinerja saham 
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ABSTRACT 

 

 

 Ayu Hermawati, NIM.1722100046, Accounting Study Program at The 

Faculty of Economics and Psychology, University of Widya Dharma Klaten, the 

tittle of thesis: “The Effect of Net Interest Margin and Leverage on Stock 

Performance using Profitability as Moderating Variable in Manufacturing 

Compenies Listed on The Indonesia Stock Exchange in 2022” 

 

 The purpose of study is to examine (1) the effect of net interest margin on stock 

performance (2) the effect of leverage on stock performance (3) the effect of the 

profitability in moderating the effect of net interest margin on stock performance (4) 

the effect of  the profitability in moderating the effect of leverage on stock 

performance. The population of this study were banking companies listed on The 

Indonesia Stock Exchange in 2022. The selection of of the analysis used purposive 

sampling technique. It was obtained from 38 appropriate to sample criteria in this 

study. The method of analysis used descriptive statistical test, classic assumption test 

including normality test, multicollinearity test, heteroscedasticity test, determination 

test, and hypothesis test using the Multiple Regression method and the Moderate 

Regression Analysis (MRA) method. The result of this study indicates that the net 

interest margin an leverage has a positive significant effect on stock performance, the 

profitability moderating the influence of net interest margin on stock performance. 

Meanwhile the profitability is not able to moderate the influence of leverage on stock 

performance. 

 

Keywords : Net interest margin, leverage, profitabilitas, stock performance 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

Perekonomian yang membaik pasca krisis global memberikan dampak 

yang baik bagi investasi di Indonesia, menciptakan persaingan yang semakin ketat 

bagi perusahaan. Persaingan bisnis ini tentu membuat pelaku bisnis harus 

meningkatkan kinerjanya agar dapat menjaga keberlangsungan perusahaan serta 

mencapai tujuan perusahaan, salah satunya yaitu memakmurkan pemegang saham. 

Kinerja perusahaan dapat diukur melalui kinerja saham perusahaan. Menurut 

Arisona (2013), salah satu alat analisis fundamental untuk mengukur kinerja 

saham adalah menggunakan pendekatan PER (Price Earning Ratio). Pendekatan 

ini sering digunakan oleh analis sekuritas karena kemudahan dan kesederhanaan 

dalam penerapannya. Selain itu, menurut Robert Ang (1997) dalam Tjondro dan 

Wilopo (2011) Kegunaan dari PER ini adalah untuk melihat bagaimana pasar 

menghargai kinerja saham suatu perusahaan terhadap kinerja perusahaan yang 

dicerminkan oleh EPS-nya (Robert Ang, 1997) dalam Tjondro dan Wilopo (2011). 

Dengan kata lain, tinggi atau rendahnya nilai suatu saham, bergantung dari 

kemampuan manajemen dalam mengelola modal yang ditanamkan perusahaan 

tersebut. 

Informasi yang terdapat dalam laporan keuangan dapat dijadikan acuan 

investor dalam pengambilan keputusan. Ketika perusahaan memiliki proporsi 

hutang yang lebih besar dari pendapatan atau perusahaan tidak mampu mengelola  
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modal yang berasal dari saham, maka investor dapat memilih untuk tidak 

menanamkan sahamnya ke perusahaan.
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Analisis laporan keuangan yang digunakan dalam penelitian ini adalah net 

interest margin (Yusuf, 2014) dan leverage (Supriati, 2018) karena rasio keuangan 

ini diduga dapat mempengaruhi kinerja saham dan dapat menjadi informasi bagi 

investor apakah saham yang diinvestasikannya mampu dikelola dengan baik atau 

tidak oleh perusahaan. Karena penilaian saham melalui analisis laporan keuangan 

yang akurat dapat meminimalisir risiko serta membantu investor mendapat 

keuntungan yang wajar (Supriati, 2018).  

Net Interest Margin (NIM) merupakan rasio yang menunjukkan 

kemampuan manajemen bank dalam menghasilkan tingkat pengembalian 

keuntungan bunga bersih terhadap pengelolaan aktiva produktifnya (Yusuf, 2014). 

Tingginya pengembalian bunga menandakan bahwa pendapatan bunga meningkat 

dan menunjukkan pengelolaan modal dari investor dapat dikelola dengan efektif 

sehingga kinerja saham dapat dianggap baik.  

Hasil penelitian dari Yusuf (2014) menyatakan bahwa Net Interest Margin 

berpengaruh positif signifikan terhadap Price Earning Ratio. Sedangkan hasil 

penelitian Permatasari (2016) menyatakan bahwa Net Interest Margin berpengaruh 

positif tidak signifikan terhadap Price Earning Ratio. Bertolak belakang dengan 

hasil penelitian Nusantara, Banani dan Sulistyandari (2018) menyatakan bahwa 

variabel NIM tidak mempunyai pengaruh positif terhadap Price Earning Ratio. 

Rasio keuangan lain yang dapat mempengaruhi kinerja saham yaitu 

leverage. Menurut Kasmir (2013) dalam Widiastuti dan Kurniasih (2022), Rasio 

Leverage (rasio hutang) merupakan rasio yang mengukur tingkat solvabilitas 

perusahaan. Apabila utang perusahaan lebih tinggi dari modalnya, investor enggan 
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berinvestasi pada perusahaan tersebut karena keuntungan perusahaan yang 

dimiliki akan digunakan untuk melunasi kewajibannya. Perusahaan juga akan 

mengalami risiko solvabilitas apabila tidak dapat membayar kewajiban tersebut. 

Hasil penelitian Kusumadewi dan Sudiartha (2016) menyatakan bahwa Leverage 

berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap price earning ratio. Hasil penelitian 

Kustinah (2019) dan Supriati (2018) menyatakan bahwa Leverage berpengaruh 

terhadap price earning ratio. Bertolak belakang dengan hasil penelitian Widiastuti 

dan Kurniasih (2022) serta Utomo, Andini dan Raharjo (2016) yang menyatakan 

bahwa leverage tidak berpengaruh terhadap price earning ratio dan hasil 

penelitian Santosa (2009) yang menyatakan bahwa leverage berpengaruh positif 

tidak signifikan terhadap price earning ratio. 

Rasio lain yang dapat mempengaruhi kinerja saham adalah profitabilitas 

(Kustinah, 2019). Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan memperoleh laba 

dari penjualan, total aktiva, maupun modal sendiri (Sartono, 2010). Berdasarkan 

hasil penelitian Utomo, Andini dan Raharjo (2016); Arisona (2013) menyatakan 

bahwa profitabilitas berpengaruh terhadap price earning ratio. Pada penelitian ini, 

profitabilitas digunakan menjadi variabel moderasi yang diharapkan dapat 

memperkuat atau memperlemah pengaruh net interest margin dan leverage 

terhadap kinerja saham. Peneliti tertarik menggunakan variabel profitabilitas 

sebagai variabel moderasi karena profitabilitas dapat digunakan untuk mengukur 

efisiensi perusahaan dalam menghasilkan laba. Apabila laba perusahaan 

meningkat, maka nilai saham juga akan meningkat. Sebaliknya, apabila laba 

perusahaan menurun, maka akan mempengaruhi penurunan nilai saham. Laba 

merupakan hasil yang diharapkan dari suatu kegiatan bisnis, jadi profitabilitas 
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dapat memperlemah atau memperkuat pengaruh net interest margin dan leverage 

terhadap kinerja saham. 

Dalam penelitian ini, peneliti memilih perusahaan perbankan sebagai 

sampel penelitian ini karena perusahaan perbankan mengalami pertumbuhan yang 

signifikan selama tahun 2022. Menurut Katadata (2023), otoritas jasa keuangan 

melaporkan pertumbuhan kredit perbankan telah pulih sebesar 11,35% pada 

Desember 2022 menyamai level pra-pandemi. Persaingan antar bank juga semakin 

ketat seiring dengan banyaknya investor yang tertarik berinvestasi di perusahaan 

perbankan sehingga manajemen harus mengelola modal yang ditanamkan dengan 

baik. 

Penelitian ini bermaksud mereplikasi (mengulang) penelitian sebelumnya. 

Perbedaan dalam penelitian ini dengan penelitian sebelumnya antara lain 

menggabungkan beberapa variabel dari penelitian sebelumnya yaitu pemilihan 

variabel net interest margin (Yusuf, 2014) dan leverage (Supriati, 2019) serta 

penambahan variabel profitabilitas (Kustinah, 2019) sebagai variabel moderasi, 

dan tahun penelitian yang berbeda. Selain itu, adanya hasil penelitian yang tidak 

konsisten pada variabel net interest margin dan leverage seperti yang telah 

dijelaskan di atas, maka penulis perlu untuk mengadakan penelitian tentang 

“Pengaruh Net Interest Margin (NIM) dan Leverage terhadap Kinerja Saham 

dengan Profitabilitas sebagai Variabel Moderasi pada Perusahaan Perbankan yang 

Terdaftar di BEI Tahun 2022.” 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah disampaikan di atas, maka 

rumusan masalah yang akan diuji adalah sebagai berikut ini. 
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1. Apakah net interest margin berpengaruh terhadap kinerja saham? 

2. Apakah leverage berpengaruh terhadap kinerja saham? 

3. Apakah profitabilitas memoderasi pengaruh net interest margin terhadap 

kinerja saham? 

4. Apakah profitabilitas memoderasi pengaruh leverage terhadap kinerja saham? 

 

C. Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan latar belakang dan rumusan masalah di atas, maka tujuan 

penelitian adalah sebagai berikut ini. 

1. Untuk menguji apakah net interest margin berpengaruh terhadap kinerja saham 

2. Untuk menguji apakah leverage berpengaruh terhadap kinerja saham 

3. Untuk menguji apakah profitabillitas memoderasi pengaruh net interest margin 

terhadap kinerja saham 

4. Untuk menguji apakah profitabilitas memoderasi pengaruh leverage terhadap 

kinerja saham  

 

D. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka penelitian ini diharapkan 

memberikan manfaat sebagai berikut ini. 

1. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat membantu untuk menambah 

wawasan ilmu pengetahuan secara teori maupun praktik khususnya mengenai 

kinerja saham dan faktor-faktor yang mempengaruhinya. Penelitian ini 
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diharapkan mampu menjadi referensi bagi peneliti selanjutnya dan bisa 

dikembangkan menjadi lebih sempurna. 

2. Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan bagi 

perusahaan dalam menganalisa kinerja saham melalui net interest margin dan 

leverage. 

3. Bagi Investor dan Calon Investor 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan 

investor dan calon investor dalam menilai kinerja saham perusahaan melalui 

net interest margin dan leverage. 



50 

 

50 

 

BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

A. Simpulan 

Berdasarkan pengujian data yang telah dilakukan, maka diperoleh 

kesimpulan sebagai berikut ini. 

1. Net interest margin berpengaruh positif signifikan terhadap kinerja saham 

pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2022. Perusahaan 

dengan pendapatan bunga yang tinggi memiliki arti bahwa perusahaan 

mampu mengoptimalkan modal yang dimiliki perusahaan untuk 

menghasilkan pendapatan. Hal ini mengakibatkan investor rela membeli 

saham dengan harga mahal sebagai bentuk apresiasi terhadap pencapaian 

perusahaan. Investor berekspektasi bahwa perusahaan memiliki prospek 

yang cerah dan keberlangsungan jangka panjang semakin tinggi. 

2. Leverage berpengaruh positif terhadap kinerja saham pada perusahaan 

perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2022. Pada penelitian ini, leverage 

diproksikan dengan Debt to equity ratio atau perbandingan antara total 

hutang dengan total ekuitas perusahaan yang berarti kemampuan perusahaan 

membayar hutang dengan modal sendiri. Tingkat leverage yang tinggi dapat 

juga diartikan bahwa perusahaan menggunakan dana utang secara optimal 

yang digunakan untuk membiayai tujuan produktif, seperti menambah modal 

untuk ekspansi pasar, perluasan target pemasaran, atau untuk membiayai 

proyek investasi di masa depan dalam jumlah besar sehingga penggunaan 
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utang tersebut diharapkan dapat meningkatkan return/laba bagi pemegang 

saham perusahaan di masa yang akan datang. Investor juga berekspektasi 

bahwa perusahaan dengan jumlah utang yang tinggi dengan tujuan investasi 

di masa depan, berarti perusahaan tersebut memiliki prospek pertumbuhan 

yang baik dalam jangka panjang. Selain itu, keberhasilan manajemen dalam 

mengelola dana pihak ketiga secara efektif dipercaya investor bahwa modal 

yang mereka tanamkan akan menghasilkan tingkat pengembalian yang tinggi 

pula. Sehingga pasar mengapresiasi hal tersebut dengan menaikkan harga 

saham yang akan diikuti kenaikan nilai PER. Hal tersebut mengindikasikan 

bahwa saham yang ditanamkan akan mampu dikelola manajemen dengan 

efektif, sehingga kinerja saham pada perusahaan tersebut meningkat. 

3. Profitabilitas memoderasi pengaruh net interest margin terhadap kinerja 

saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2022. Apabila 

perusahaan memperoleh laba, berarti semakin efisien perusahaan dalam 

kegiatan operasionalnya sehingga pendapatan bunga perusahaan akan 

meningkat yang berdampak pada tingginya ekspektasi investor terhadap 

saham perusahaan tersebut, sehingga pasar akan memberikan apresiasi 

berupa nilai saham yang tinggi yang akan meningkatkan nilai PER. 

4. Profitabilitas tidak mampu memoderasi pengaruh leverage terhadap kinerja 

saham. Artinya, profitabilitas tidak mampu memperkuat atau memperlemah 

kinerja saham ketika leverage tinggi. Hal ini dapat disebabkan karena 

perusahaan tidak menggunakan laba untuk membayar kewajibannya. 

Perusahaan lebih berfokus pada pengelolaan hutang untuk pembiayaan 
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investasi di masa depan agar secara efektif mampu meningkatkan nilai 

saham perusahaan, sehingga perusahaan lebih berfokus pada pembiayaan 

yang akan meningkatkan kinerja saham. Dengan kata lain, laba yang 

diperoleh perusahaan akan digunakan untuk kegiatan operasional lainnya 

atau akan menjadi laba yang ditahan karena tujuan investor dan manajemen 

adalah untuk ekspansi bisnis perusahaan yang berfokus pada pengelolaan 

utang yang efisien dengan tujuan meningkatkan harga saham sehingga 

kinerja saham yang diproksikan dengan PER juga akan meningkat. 

 

B. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian dan simpulan yang diperoleh dapat 

dikemukakan saran sebagai berikut ini. 

1. Bagi peneliti selanjutnya, disarankan untuk menambah periode pengamatan 

dan jumlah sampel perusahaan agar dapat menghasilkan kesimpulan yang 

lebih baik. Peneliti selanjutnya juga diharapkan menguji variabel lainnya 

yang diduga dapat mempengaruhi kinerja saham seperti variabel earning 

growth dan Ukuran Perusahaan (Arisona,2013) serta Loan to Deposit Ratio 

(Permatasari,2016) , hal tersebut disebabkan karena kinerja saham hanya 

dapat dijelaskan oleh variabel net interest margin dan leverage hanya sebesar 

30,9% sedangkan sisanya dipengaruhi oleh faktor lain. 

2. Bagi perusahaan, diharapkan untuk lebih memperhatikan net interest margin 

dan leverage serta profitabilitas karena variabel tersebut dapat mempengaruhi 

kinerja saham. Tingkat NIM dan leverage yang tinggi dapat menjadi 

pertimbangan pasar terutama investor dalam keputusan penanaman modal. 
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3. Bagi investor dan calon investor, sebaiknya menganalisis prospek perusahaan 

dengan menggunakan rasio NIM dan leverage karena variabel tersebut 

berpengaruh terhadap kinerja saham yang akan ditanamkan. Apabila 

performa NIM baik, atau tingkat leverage naik, maka investor dapat 

mempertimbangkan dan melakukan analisa yang lebih mendalam. 
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