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ABSTRAK 

 

Anisa Ayu Anggraini, 1922100028, Program Studi Akuntansi Fakultas 

Ekonomi dan Psikologi Universitas Widya Dharma Klaten, judul skripsi: “Pengaruh 

Debt Covenant dan Risiko Litigasi terhadap Kualitas Laba dengan Konservatisme 

Akuntansi sebagai Variabel Pemoderasi: Studi pada Perusahaan Manufaktur 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2021”. 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh debt covenant dan risiko 

litigasi terhadap kualitas laba dengan konservatisme akuntansi sebagai variabel 

pemoderasi pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 

2021. Pengambilan sampel menggunakan teknik purposive sampling. Jumlah sampel 

dalam penelitian ini sebanyak 100 perusahaan. Analisis yang digunakan antara lain 

statistik deskriptif, uji normalitas, uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas, uji 

determinasi, dan uji hipotesis menggunakan motode Regresi Linier Berganda dan 

Moderate Regression Analysis (MRA). Hasil penelitian ini menunjukan bahwa debt 

covenant berpengaruh positif dan signifikan terhadap kualitas laba, risiko litigasi 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kualitas laba. Sedangkan konservatisme 

akuntansi mampu memoderasi debt covenant dan risiko litigasi terhadap kualitas laba. 

Kata kunci: debt covenant, risiko litigasi, kualitas laba, konservatisme akuntansi. 
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ABSTRACT 

 

Anisa Ayu Anggraini, 1922100028, Accounting Study Program, Faculty of 

Economics and Psychology, University of Widya Dharma Klaten, thesis title: "The 

Influence of Debt Covenant and Litigation Risk on Profit Quality with Accounting 

Conservatism as a Moderating Variable: Studies of Manufacturing Companies 

Listed on the Indonesia Stock Exchange in 2022”. 

The purpose of this study was to examine the effect of debt covenants and 

litigation risk on earnings quality with accounting conservatism as a moderating 

variable manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2021. 

Sampling used a purposive sampling technique. The number of samples in this study 

were 100 companies. The analysis used included descriptive statistics, normality test, 

multicollinearity test, heteroscedasticity test, determination test, and hypothesis testing 

using the Multiple Linear Regression and Moderate Regression Analysis (MRA) 

methods. The results of this study indicate that debt covenants have a positive and 

significant effect on earnings quality, litigation risk has a negative and significant 

effect on earnings quality. Meanwhile, accounting conservatism is able to moderate 

debt covenants and litigation risk on earnings quality. 

 

Keywords: debt covenants, litigation risk, earnings quality, accounting conservatism. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Laporan keuangan adalah suatu alat bagi manajemen dalam memberikan 

informasi perusahaan kepada para pengguna laporan keuangan. Laba yang diperoleh 

perusahaan merupakan faktor penting dalam pertimbangan dan pengambilan 

keputusan oleh investor maupun kreditur. Tindakan perusahaan dalam melakukan 

manajemen laba atau mempercantik laba perusahaan dapat mengurangi kualitas laba 

yang dihasilkan oleh perusahaan. Laba yang berkualitas adalah laba yang disajikan 

dalam laporan keuangan sesuai kondisi sesungguhnya pada perusahaan tersebut 

(Charisma dan Suryandari, 2021). Perusahaan yang memiliki kualitas laba yang baik 

pastinya akan menghasilkan laba yang baik juga secara berkelanjutan pada setiap 

periodenya. Kualitas laba yang baik berasal dari aktivitas operasional perusahaan 

bukan melainkan dari tindakan manajemen yang memperindah laporan keuangan. 

Kualitas laba menjadi salah satu aspek yang sangat penting karena digunakan 

dalam bahan evaluasi untuk mengukur kinerja suatu perusahaan karena investor 

mengharapkan adanya laba yang berkualitas (Polimpung, 2020). Laba dikatakan 

berkualitas tinggi jika laba yang dilaporkan tersebut dapat digunakan oleh pihak 

manajemen atau pengguna laporan keuangan untuk membuat keputusan terbaik 

yang dapat memenuhi karakteristik kuantitatif laporan keuangan yaitu relevan dan 

reliabilitas (Sakina, 2019). Pengambilan keputusan manajemen dalam melaporkan 

kualitas laba yang dituliskan pada laporan keuangan perusahaan sangat penting 

untuk diperhatikan. Para pengguna laporan keuangan sebagai pihak eksternal perlu 

meyakini bahwa isi laporan keuangan perusahaan bukanlah hasil manipulasi 
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manajer yang dapat menyesatkan investor, kreditur, dan pengguna laporan keuangan 

lainnya dalam pengambilan keputusan (Hadi dan Tifani, 2020). Namun para 

pengguna laporan keuangan sering kali mengabaikan laba yang tidak sesuai dengan 

kinerja perusahaan yang disampaikan oleh manajemen. Manajemen perusahaan 

seharusnya berhati-hati dalam menyajikan laporan keuangan dan laporan tersebut 

harus sesuai dengan kondisi yang ada agar tidak menimbulkan masalah bagi 

perusahaan. 

Berdasarkan pernyataan di atas, dalam penelitian ini menggunakan beberapa 

variabel yang diduga memiliki pengaruh terhadap kualitas laba, yakni debt covenant, 

risiko litigasi, dan konservatisme akuntansi. Debt covenant merupakan kontrak 

utang antara perusahaan yang meminjam uang dengan kreditur di mana berisi syarat 

tertentu atas pinjaman yang diberikan (Natalia, 2021). Untuk menghindari praktik 

melanggar kontrak yang dilakukan oleh manajemen maupun kreditor, maka 

perusahaan melakukan suatu kebijakan akuntansi yang berkaitan dengan kinerja 

keuangan perusahaan dalam hal ini kualitas laba. Apabila tingkat utang yang 

dimiliki suatu perusahaan itu rendah maka kualitas laba perusahaan akan mengalami 

kenaikan. Hal ini menunjukkan bahwa manajemen perusahaan mampu untuk 

mengelola perusahaan dengan baik.  

Faktor lain yang juga dapat mempengaruhi kualitas laba yaitu risiko. Risiko 

litigasi merupakan tuntutan yang dilakukan pihak ketiga kepada manajer atau 

perusahaan atas tindakan yang tidak sesuai dengan kesepakatan atau melanggar 

peraturan yang berlaku (Wulandari et al, 2019). Setiap perusahaan memiliki risiko 

litigasi. Risiko litigasi diartikan sebagai risiko yang melekat pada perusahaan yang 

memungkinkan terjadinya ancaman litigasi oleh pihak-pihak yang berkepentingan 
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seperti kreditor, investor, regulator yang dirugikan oleh perusahaan 

(Terzaghi,Verawaty, dan Sari, 2018). Risiko litigasi sebagai faktor eksternal yang 

dapat mendorong manajer untuk melaporkan keuangan perusahaan lebih konservatif 

(Khasanah, 2020). Semakin tinggi risiko litigasi yang dihadapi perusahaan membuat 

manajer semakin menginformasikan keadaan perusahaan yang sebenarnya. Jadi laba 

yang dilaporkan semakin mendekati dengan laba yang sebenarnya. Hal tersebut 

dilakukan manajer agar risiko litigasi yang dihadapi tidak benar-benar terjadi. 

Selain debt covenant dan risiko litigasi faktor lain yang mempengaruhi 

kualitas laba adalah konservatisme akuntansi. Konservatisme akuntansi adalah 

prinsip dalam pelaporan keuangan yang dimaksudkan untuk mengakui dan 

mengukur aktiva dan laba dilakukan dengan penuh kehati-hatian karena aktivitas 

ekonomi dan bisnis dilingkupi dengan ketidakpastian (Suryoningtyas, 2017). 

Konsep konservatisme dibuat agar menyempurnakan laporan keuangan dan dapat 

dipertanggungjawabkan oleh manajemen perusahaan. Pengakuan konservatisme 

didasarkan pada asumsi bahwa perusahaan dihadapkan pada keadaan dimana 

ketidakpastian kondisi ekonomi di masa yang akan datang sehingga perusahaan 

harus menggunakan pengukuran dan pengakuan hasil dari laporan keuangan 

perusahaan dengan hati-hati (Sari, 2018). 

Peneliti sebelumnya telah melakukan pengujian terhadap kualitas laba akan 

tetapi ditemukan adanya perbedaan. Penelitian yang dilakukan (Arvianda, 2016) 

menyatakan debt covenant tidak berpengaruh terhadap kualitas laba. Hal ini berbeda 

dengan penelitian yang dilakukan oleh (Nurbach, 2018) bahwa debt covenant 

berpengaruh positif terhadap kualitas laba. Atas dasar ketidakonsistenan tersebut, 

peneliti tertarik untuk melakukan penelitian kembali terhadap kualitas laba. Peneliti 
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juga menambahkan satu variabel independen yaitu variabel risiko litigasi. Alasan 

peneliti tertarik menggunakan variabel risiko litigasi karena penelitian terkait 

variabel risiko litigasi terhadap kualitas laba masih sangat terbatas. 

Penelitian ini merupakan pengembangan dari penelitian Bano (2022) dengan 

menambahkan variabel konservatisme akuntansi sebagai variabel pemoderasi. 

Alasan variabel konservatisme dijadikan sebagai pemoderasi adalah untuk 

mengantisipasi perusahaan saat menghadapi bad news dengan mengurangi laba dan 

menghadapi good news dengan tidak menaikkan laba (Yanti, 2015). Prinsip 

konservatisme akuntansi diterapkan dalam perusahaan untuk menghindari sikap 

optimisme yang terlalu berlebihan, sehingga perusahaan akan bersikap hati-hati 

dalam melaporkan keuangannya. Semakin konservatif perusahaan dalam mengakui 

beban maupun pendapatan, maka laba yang disajikan akan semakin berkualitas 

karena pengakuan beban dan pendapatan adalah yang telah benar-benar terjadi 

(Murniati, 2018). Laba yang berkualitas mengindikasikan kinerja keuangan dari 

perusahaan tersebut. Apabila laba yang dihasilkan perusahaan terbukti berkualitas, 

maka pihak eksternal tidak akan segan untuk memberikan dananya untuk 

diinvestasikan pada perusahaan. Sehingga variabel konservatisme akuntansi 

diharapkan dapat memoderasi variabel debt covenant dan risiko litigasi terhadap 

kualitas laba. 

 Pada penelitian Bano (2022) hanya menggunakan beberapa perusahaan sub 

manufaktur sebagai objek penelitian, sedangkan pada penelitian ini menggunakan 

seluruh perusahaan manufaktur yang ada di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2021 

sebagai objek penelitian. Peneliti memilih objek penelitian pada perusahaan 

manufaktur karena perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
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terdiri dari berbagai sub sektor industri sehingga dapat mencerminkan reaksi pasar 

modal secara keseluruhan. Alasan lain perusahaan manufaktur juga perlu 

ditambahkan dalam objek penelitian karena perusahaan manufaktur adalah 

perusahaan yang berskala besar dibandingkan dengan perusahaan lain sehingga 

diharapkan mampu membuat penelitian ini mendapatkan hasil yang akurat (Lestari, 

2017). Perusahaan manufaktur juga memiliki saham yang tahan terhadap krisis 

ekonomi, hal ini dikarenakan sebagian besar produk manufaktur tetap dibutuhkan 

pada masa mendatang, sehingga industri ini perlu dikembangkan dan diteliti lebih 

lanjut agar dapat memunculkan industri yang baik serta dapat bermanfaat bagi 

masyarakat Indonesia (Sari, 2013). 

Berdasarkan latar belakang yang dipaparkan, penulis tertarik untuk 

mengambil judul “Pengaruh Debt Covenant dan Risiko Litigasi terhadap 

Kualitas Laba dengan Konservatisme Akuntansi sebagai Variabel Pemoderasi: 

Studi pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2021”. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan diatas, maka rumusan 

masalah penelitian adalah sebagai berikut ini. 

1. Apakah debt covenant berpengaruh terhadap kualitas laba? 

2. Apakah risiko litigasi berpengaruh terhadap kualitas laba? 

3. Apakah konservatisme akuntansi memoderasi pengaruh debt covenant terhadap 

kualitas laba? 

4. Apakah konservatisme akuntansi memoderasi pengaruh risiko litigasi terhadap 

kualitas laba? 
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C. Tujuan Penelitian 

1. Untuk menguji pengaruh debt covenant terhadap kualitas laba. 

2. Untuk menguji pengaruh risiko litigasi terhadap kualitas laba. 

3. Untuk menguji apakah konservatisme akuntansi memoderasi pengaruh debt 

covenant terhadap kualitas laba. 

4. Untuk menguji apakah konservatisme akuntansi memoderasi pengaruh risiko 

litigasi terhadap kualitas laba. 

D. Manfaat Penelitian 

Dengan permasalahan penelitian tersebut, maka dapat diperoleh manfaat dari 

penelitian sebagai berikut ini. 

a. Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat untuk mengetahui 

perilaku manajemen perusahaan dalam menyajikan laporan keuangannya, serta 

dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan dalam perencanaan dan 

pengambilan keputusan untuk berinvestasi. 

b. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan informasi sebagai bahan 

pertimbangan untuk meningkatkan kualitas laba dan mengevaluasi kinerja 

keuangan perusahaan. 

c. Bagi Akademisi 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan informasi, referensi, 

dan acuan bagi peneliti selanjutnya dalam melakukan penelitian tentang kualitas 

laba dimasa mendatang



50 

 

BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

A. SIMPULAN 

Berdasarkan pada analisis data dan pengujian hipotesis yang telah dilakukan 

oleh peneliti, maka diperoleh kesimpulan sebagai berikut ini. 

1. Hasil analisis dalam penelitian menunjukan bahwa variabel debt covenant 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap kualitas laba. Dengan adanya 

kontrak hutang antara kreditur dengan perusahaan tentunya akan memberikan 

dorongan kepada manajer untuk menghindari terlanggarnya debt covenant, 

manajer perusahaan akan berusaha menghindari terjadinya manajemen laba 

sebagai bentuk menjaga kualitas laba perusahaan dan menjaga reputasi 

kinerja perusahaan di mata kreditur. Hal tersebut menunjukan bahwa debt 

covenant memotivasi untuk menurunkan tindakan manajemen laba yang 

berdampak pada naiknya kualitas laba perusahaan. 

2. Hasil analisis dalam penelitian menunjukan bahwa variabel risiko litigasi 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kualitas laba. Risiko litigasi 

adalah risiko yang melekat pada perusahaan. Semakin tinggi risiko litigasi 

pada perusahaan maka akan semakin rendah kualitas laba perusahaan. Hal 

tersebut dapat terjadi karena perusahaan berusaha menutupi informasi negatif 

yang ada dalam perusahaan dengan cara melakukan manajemen laba. Ketika 

perusahaan melakukan manajemen laba maka kualitas laba perusahaan akan 

menjadi rendah.  
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3. Hasil penelitian ini menunjukan bahwa konservatisme akuntansi mampu 

memperkuat pengaruh debt covenant terhadap kualitas laba. Debt covenant 

merupakan kontrak hutang antara kreditur dengan debitur. Dengan adanya 

debt covenant para manajer akan mendapatkan aset yang berasal dari 

pinjaman dana yang telah diberikan oleh kreditur. Dimana nantinya pinjaman 

tersebut akan digunakan perusahaan untuk kegiatan operasional dan investasi. 

Hal ini berarti jika semakin tinggi tingkat debt covenant maka penerapan 

konservatisme akuntansi pada perusahaan akan semakin tinggi. Semakin 

tinggi penerapan prinsip konservatisme akuntansi berarti penyusunan laporan 

keuangan pada perusahaan tersebut akan semakin konservatif, hal tersebut 

berdampak pada laba yang disajikan akan semakin berkualitas. Oleh karena 

itu dapat disimpulkan bahwa variabel konservatisme akuntansi dapat 

memperkuat pengaruh debt covenant terhadap kualitas laba. 

4. Hasil penelitian ini menunjukan bahwa konservatisme akuntansi 

memperlemah pengaruh risiko litigasi terhadap kualitas laba. Risiko litigasi 

muncul karena adanya tuntutan hukum yang menyebabkan perusahaan 

berhubungan dengan hukum. Namun, lemahnya kekuatan hukum membuat 

perusahaan tidak mempertimbangkan ancaman tuntutan hukum sebagai salah 

satu faktor untuk lebih berhati-hati dalam pencatatan akuntansi. Hal tersebut 

dapat dijumpai ketika perusahaan menghadapi kesulitan keuangan. Ketika 

perusahaan menghadapi kesulitan keuangan investor beranggapan kinerja 

manajer kurang baik. Sehingga investor akan cenderung untuk melakukan 

penggantian manajer yang dianggap tidak sanggup menangani kondisi 
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tersebut, tekanan ini membuat manajer melupakan konsep konservatisme 

(kehati-hatian) dengan melakukan manipulasi laporan keuangan yang 

menjadi ukuran prestasi mereka sehingga mengakibatkan kualitas laba 

perusahaan menjadi rendah. Oleh karena itu dapat disimpulkan bahwa 

variabel konservatisme akuntansi dapat memperlemah pengaruh risiko 

litigasi terhadap kualitas laba. 

B. SARAN 

Berdasarkan hasil penelitian dan simpulan yang diperoleh, dapat 

dikemukakan saran sebagai berikut ini. 

1. Bagi investor 

a. Penelitian ini menunjukan bahwa risiko litigasi berpengaruh negatif 

terhadap kualitas laba, oleh karena itu pihak investor harus lebih 

memperhatikan risiko litigasi yang mungkin terjadi pada perusahaan 

sebelum melakukan investasi dengan mencari informasi perusahaan 

secara lengkap.  

b. Penelitian ini menunjukan bahwa konservatisme mampu memoderasi 

debt covenant terhadap kualitas laba, oleh karena itu pihak investor harus 

lebih memperhatikan kebenaran tingkat hutang perusahaan untuk 

menjalankan kegiatan operasionalnya dalam menghasilkan laba pada 

perusahaan sebelum melakukan investasi. 

2. Bagi Perusahaan 

Pihak manajemen perusahaan seharusnya lebih memperhatikan tingkat 

hutang dalam pembiayaan operasional untuk menghasilkan laba, serta 
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menerapkan praktik akuntansi yang sehat sesuai dengan ketentuan hukum 

akuntansi yang berlaku untuk melaporkan laba perusahaan pada laporan 

keuangan, sehingga dapat menarik minat investor menanamkan modalnya 

di dalam perusahaan. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Bagi peneliti selanjutnya hasil analisis regresi pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021 diperoleh 

Adjusted R Square sebesar 35,2% artinya masih 64,8% kualitas laba 

dijelaskan oleh variabel lain, selain yang digunakan dalam penelitian ini. 

Misalnya, ukuran perusahaan, Good Corporate Governance (GCG), 

Investment Opportunity Set (IOS), maupun likuiditas. Untuk itu, peneliti 

selanjutnya diharapkan dapat menambah variabel independen lain yang 

dapat memberikan pengaruh yang lebih signifikan dalam melakukan 

penelitian terhadap kualitas laba agar hasil yang didapat lebih baik. 

Disarankan juga untuk menggunakan sampel yang lebih beragam dari 

berbagai subsektor perusahaan yang terdaftar di BEl serta memperpanjang 

periode penelitian, sehingga kesimpulan yang dihasilkan dari penelitian 

tersebut memberikan hasil yang lebih baik.
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