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MOTTO

"Manusia yang paling nikmat hidupnya ialah orang-orang yang memiliki iman

dan mengerjakan amal sholih."

(Asy-Syaikh al-Utsaimin rahimahullah)

Allah subhanahu wa ta'ala mengabarkan bahwasanya Dia tidak akan menyiksa

orang yang beristighfar, karena istighfar dapat menghapuskan dosa yang mana

dosa adalah penyebab siksaan, maka tercegahlah siksaan (dengan sebab istighfar)

(Syaikhul Islam Ibu Taimiyyah rahimahullah)

”Sesungguhnya zikir kepada Allah merupakan puncak rasa syukur (seorang

hamba). Tidaklah seorang hamba dikatakan bersyukur kepada Allah apabila ia

tidak berzikir (mengingat) Allah ta’ala.

(Imam Ibnul Qayyim rahimahullah)

"Barang siapa yang bersyukur kepada Allah tetapi dia tidak bersyukur kepada ke

dua orang tuanya, maka tidak diterima rasa syukurnya."

(Imam adz-Dzahabi rahimahullah)
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ABSTRAK

Nama Muhammad Rais Arsyad Zein, NIM.1921100105. Program Studi
Manajemen, Fakultas Ekonomi dan Psikologi, Universitas Widya Dharma Klaten.
Skripsi. ”Pengaruh Profitabilitas, Aktivitas, dan Leverage Terhadap Harga Saham
Perusahaan (Studi pada Perusahaan LQ-45 yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2021)”.

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji: (1) pengaruh rasio profitabilitas
(ROA) terhadap harga saham.; (2) pengaruh rasio aktivitas (TATO) terhadap
harga saham; dan (3) pengaruh rasio leverage (DER) terhadap harga saham.

Jenis penelitian adalah penelitian kuantitatif. Sumber data adalah laporan
keuangan perusahaan lQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun
2021. Populasi penelitian adalah perusahaan LQ-45 yang terdaftar di BEI tahun
2021. Teknik pengambilan sampel menggunakan total sampling, dan jumlah
sampel 45 perusahaan. Metode pengumpulan data adalah dokumentasi. Metode
analisis data menggunakan regresi linier berganda.

Berdasarkan hasil penelitian dapat disimpulkan bahwa: (1) Profitabilitas
(ROA) berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Hal ini terjadi karena
perusahaan-perusahaan dengan profitabilitas (ROA) tinggi akan lebih diminati oleh para
investor, dan dapat menawarkan saham yang tinggi kepada para investor; (2) Aktivitas
(TATO) berpengaruh signifikan terhadap harga saham, karena aktiva yang dimiliki oleh
perusahaan umumnya digunakan untuk meningkatkan volume penjualan, dan tidak hanya
digunakan untuk meningkatkan kas, menambah persediaan, atau melakukan ekspansi
perusahaan; (3) Leverage (DER) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Hal
ini karena pada dasarnya perusahaan yang memiliki hutang yang banyak bertujuan untuk
meningkatkan modal yang cukup untuk melakukan produksi dan meningkatkan volume
penjaualan, namum peningkatan hutang tersebut kadang justru menurunkan citra
perusahaan dan menurunkan harga saham perusahaan.

Kata kunci: profitabilitas, aktivitas, leverage dan Harga Saham
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Undang–undang pasar modal No.8 tahun 1995 tentang Pasar Modal

mendefinisikan pasar modal sebagai kegiatan yang bersangkutan dengan

penawaran umum dan perdagangan efek, perusahaan publik yang berkaitan

dengan efek yang diterbitkan, serta lembaga dan profesi yang berkaitan

dengan efek. Instrumen keuangan yang diperdagangkan di pasar modal

merupakan instrumen jangka panjang (jangka waktu lebih dari 1 tahun)

seperti saham, obligasi, reksa dana, waran, right, dan berbagai instrumen

derivatif seperti option, futures dan lain-lain. Di Indonesia terdapat pasar

modal yang bernama Bursa Efek Indonesia (BEI) atau Indonesian Stock

Exchange (IDX). Bursa Efek Indonesia memiliki peranan penting dalam

perkembangan perekonomian negara, karena dapat memberikan sarana bagi

masyarakat umum untuk berinvestasi dan sebagai sarana untuk mencari

tambahan modal bagi perusahaan go public.

Di masa ini, investasi di pasar modal menjadi salah satu cara

berinvestasi yang banyak diminati oleh para investor di Indonesia. Investasi

saham di pasar modal memiliki daya tarik sendiri bagi para investor, karena

menjanjikan dua keuntungan dalam investasi saham pada perusahaan yang

sudah go public, yaitu dividen dan capital gain. Dividen ini umumnya

dibagikan kepada pemilik saham atas persetujuan pemegang saham, yang
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diperoleh dari keuntungan yang dihasilkan oleh perusahaan tersebut. Capital

gain sendiri diperoleh dari selisih positif antara harga jual saham dengan

harga beli saham tersebut. Bagi perusahaan go public, penjualan saham

kepada investor merupakan salah satu cara mendapatkan modal dari luar

perusahaan untuk melakukan kegiataan operasional.

Harga saham merupakan salah satu indikator keberhasilan

pengelolaan perusahaan, jika harga saham suatu perusahaan selalu mengalami

kenaikan, maka investor atau calon investor menilai bahwa perusahaan

berhasil dalam mengelola usahanya. Kepercayaan investor atau calon investor

sangat bermanfaat bagi emiten, karena semakin banyak orang yang percaya

terhadap emiten, maka keinginan untuk berinvestasi pada emiten semakin

kuat. Semakin banyak permintaan terhadap saham suatu emiten maka dapat

menaikan harga saham tersebut. Jika harga saham yang tinggi dapat

dipertahankan, maka kepercayaan investor atau calon investor terhadap

emiten juga semakin tinggi, dan hal ini dapat menaikkan nilai emiten.

Sebaliknya jika harga saham mengalami penurunan terus- menerus, berarti

dapat menurunkan nilai emiten di mata investor atau calon investor.

Harga saham selalu mengalami perubahan di setiap detiknya, baik

dari faktor internal maupun eksternal. Faktor eksternal biasanya dipengaruhi

oleh situasi politik, suku bunga, kondisi perekoniman global, kebijakan

pemerintah dan lain sebagainya. Sedangkan faktor internal perusahaan yang

juga dapat mempengaruhi harga saham seperti laba, kemampuan membayar

hutang, proyeksi laba per lembar saham, saat diperoleh laba, tingkat risiko
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dari proyeksi laba, untuk itu investor diharapkan mampu memperhatikannya

dengan lebih serius.

Harga saham dapat dipengaruhi oleh kinerja keuangan perusahaan

yang telah diterbitkan perusahaan bagi investor. Kinerja keuangan tersebut

dapat diukur dengan menggunakan rasio keuangan yang telah ditetapkan

perusahaan, karena rasio keuangan merupakan suatu informasi dapat

menggambarkan hubungan antara berbagai macam akun (account) dari

laporan keuangan dan juga dapat mencerminkan keadaan keuangan serta hasil

operasional perusahaan yang akan berpengaruh terhadap harga saham.

Ada beberapa rasio keuangan yang dapat berpengaruh terhadap harga

saham, seperti Return on Asset (ROA), Current Ratio (CR), Debt to Equity

Ratio (DER), Total Assets Turnover (TATO), dan Net Profit Margin (NPM).

Return on Asset (ROA) berpengaruh terhadap harga saham dapat dilihat dari

hasil penelitian yang dilakukan oleh Farkhan dan Ika (2013) mengenai

“Pengaruh Rasio Keuangan terhadap Return Saham Perusahaan LQ-45 di

Bursa Efek Indonesia” yang menunjukkan bahwa Return on Asset (ROA)

berpengaruh signifikan, sedangkan current ratio (CR), dan net profit margin

(NPM) tidak berpengaruh terhadap perubahan harga saham.

Current ratio (CR), Debt to Equity Ratio, Total Assets Turnover

(TATO) dan Net Profit Margin (NPM) berpengaruh terhadap harga saham

dapat dilihat dari hasil penelitian yang dilakukan oleh Sari (2014) mengenai

“Pengaruh Current Ratio, Net Profit Margin, Return on Assets, Debt to

Equity Ratio, Total Assets Turnover dan Earning per Share terhadap Harga
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Saham (Studi pada Perusahaan Industri Barang Konsumsi yang Go Public di

Bursa Efek Indonesia pada Periode tahun 2010-2013”. Hasil dari penelitian

tersebut menunjukkan bahwa return on asset (ROA) tidak berpengaruh

signifikan, sedangkan current ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Total

Assets Turnover (TATO) dan Net Profit Margin (NPM) berpengaruh

signifikan terhadap perubahan harga saham. Selanjutnya penelitian

Primadana (2017) mengenai “Analisis Pengaruh Rasio Keuangan terhadap

Harga Saham (Studi Kasus Industry Food and Beverage yang Terdaftar di

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2013-2015)”. Hasil dari penelitian tersebut

menunjukkan bahwa Return on Asset (ROA) dan Debt to Equity Ratio tidak

berpengaruh signifikan, sedangkan Current Ratio (CR), dan Net Profit

Margin (NPM) berpengaruh signifikan terhadap perubahan harga saham.

Demikian juga penelitian Hutapea, Saerang dan Tulung (2017) dengan judul

“Pengaruh Return On Assets, Net Profit Margin, Debt To Equity Ratio, dan

Total Assets Turnover Terhadap Harga Saham Industri Otomotif dan

Komponen yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia” yang menyimpulkan

bahwa DER dan TATO yang berpengaruh terhadap Harga Saham sedangkan

ROA dan NPM tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham.

Berdasarkan hasil-hasil penelitian terdahulu yang telah disampaikan

di atas, maka rasio keuangan seperti Return on Asset (ROA), Current Ratio

(CR), Debt to Equity Ratio (DER), Total Assets Turnover (TATO), dan Net

Profit Margin (NPM) dapat berpengaruh terhadap harga saham. Namun hasil

penelitian terdahulu tersebut terdapat ketidakkonsistenan atas hasil-hasil
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penelitian, karena rasio keuangan seperti ROA, CR, DER, TATO, dan NPM

juga tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Hal ini seperti hasil

penelitian Lombogia, Vista dan Dini (2020) dengan judul “Pengaruh Current

Ratio, Debt to Equity Ratio, Net Profit Margin, dan Ukuran Perusahaan

terhadap Harga Saham pada Perusahaan Otomotif dan Komponen yang

Terdaftar di BEI Tahun 2013-2017” yang menyimpulkan bahwa Current

Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER) dan Net Profit Margin (NPM) tidak

berpengaruh terhadap harga saham.

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan oleh beberapa peneliti

terdahulu masih terdapat perbedaan hasil penelitian (research gap) mengenai

rasio keuangan perusahaan yang berpengaruh terhadap harga saham, karena

tidak semua rasio profitabilitas (NPM, ROA), rasio aktivitas (TATO), dan

rasio leverage (DER) mempunyai pengaruh signifikan terhadap harga saham.

Penelitian ini memilih objek penelitian adalah perusahaan LQ-45 yang

terdapat di Bursa Efek Indonesia. Perusahaan LQ-45 dipilih sebagai objek

penelitian, karena perusahaan yang masuk kategori LQ-45 merupakan

perusahaan yang mapan dan banyak dicari investor.

Berdasarkan pernyataan-pernyataan tersebut peneliti tertarik untuk

melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Profitabilitas, Aktivitas, dan

Leverage Terhadap Harga Saham” (Studi pada Perusahan LQ-45 yang

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2021).
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B. Rumusan Masalah

Berdasarkan kajian yang sudah diuraian pada latar belakang masalah

yang di atas, maka dapat diperoleh rumusan masalah dalam penelitian ini,

yaitu:

1. Apakah rasio profitabilitas (ROA) berpengaruh terhadap harga saham?

2. Apakah rasio aktivitas (TATO) berpengaruh terhadap harga saham?

3. Apakah rasio leverage (DER) berpengaruh terhadap harga saham?

C. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini

adalah:

1. Untuk menguji pengaruh rasio profitabilitas (ROA) terhadap harga saham.

2. Untuk menguji pengaruh rasio aktivitas (TATO) terhadap harga saham.

3. Untuk menguji pengaruh rasio leverage (DER) terhadap harga saham.

D. Manfaat Penelitian

1. Bagi perusahaan

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi penting sebagai

masukan dalam memahami pentingnya untuk melakukan pembelian

saham.
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2. Bagi pihak eksternal

Penelitian ini diharapkan memberi informasi tambahan mengenai faktor-

faktor yang mempengaruhi harga saham, sehingga pengguna laporan

keuangan bisa menganalisa harga saham yang dijual-belikan.

3. Bagi peneliti selanjutnya

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi sumber informasi dan referensi

untuk melakukan penelitian selanjutnya dalam melakukan penelitian

mengenai topik-topik yang berkaitan dengan penelitian ini, baik yang

bersifat melanjutkan ataupun melengkapi.

E. Sistematika Penulisan

Sistematika penulisan ini berisi penjelasan mengenai isi yang terkadung dari

masing-masing bab secara singkat dari keseluruhan penelitian ini. Pada laporan

penelitian nanti, terdapat lima bab, yang masing-masing akan disajikan dengan

sistematika sebagai berikut:

BAB 1 : PENDAHULUAN

Dalam bab ini akan diuraikan latar belakang masalah, rumusan masalah, tujuan

penelitian dan manfaat penelitian.

BAB II : TELAAH PUSTAKA

Dalam bab ini menguraikan landasan teori yang digunakan sebagai landasan

untuk membahas masalah yang diangkat, hasil penelitian terdahulu, kerangka

pemikiran dan hipotesis.

BAB III ; METODE PENELITIAN



8

Dalam bab ini menguraikan tentang jenis penelitian, jenis dan sumber data,

metode pengumpulan data, populasi dan sampel, variabel-variabel yang

digunakan dalam penelitian dan definisi operasional, serta metode analisis data.

BAB IV : ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Bagian ini menjelaskan tentang deskripsi objek penelitian yang berisi penjelasan

singkat obyek yang digunakan dalam penelitian. Analisis data dan pembahasan

hasil penelitian merupakan bentuk yang lebih sederhana yang mudah dibaca dan

mudah diinterpretasikan meliputi obyek penelitian, analisis penelitian, serta

analisis data dan pembahasan.

BAB V : PENUTUP

Merupakan bab terakhir dari penelitian ini yang berisi kesimpulan serta saran-

saran bagi para peneliti selanjutnya.

Daftar Pustaka

Lampiran
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BAB V

SIMPULAN DAN SARAN

A. Simpulan

Berdasarkan analisa dan pembahasan yang telah diungkapkan di muka,

maka dari hasil penelitian ini dapat ditarik suatu kesimpulan, sebagai berikut

ini.

1. Profitabilitas (ROA) berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga

saham. Hal ini terjadi karena perusahaan-perusahaan dengan profitabilitas

(ROA) tinggi akan lebih diminati oleh para investor, dan dapat

menawarkan saham yang tinggi kepada para investor.

2. Aktivitas (TATO) berpengaruh signifikan terhadap harga saham, karena

aktiva yang dimiliki oleh perusahaan umumnya digunakan untuk

meningkatkan volume penjualan, dan tidak hanya digunakan untuk

meningkatkan kas, menambah persediaan, atau melakukan ekspansi

perusahaan.

3. Leverage (DER) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Hal

ini karena pada dasarnya perusahaan yang memiliki hutang yang banyak

bertujuan untuk meningkatkan modal yang cukup untuk melakukan

produksi dan meningkatkan volume penjaualan, namum peningkatan

hutang tersebut kadang justru menurunkan citra perusahaan dan

menurunkan harga saham perusahaan.
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B. Saran

Berkaitan dengan kesimpulan penelitian di atas, maka ada beberapa

saran yang dapat penulis sampaikan, antara lain:

1. Bagi pemerintah, yaitu pemerintah dapat memberikan pinjaman lunak

kepada perusahaan dengan bunga yang rendah, dan birokrasi yang tidak

berbelit-belit, sehingga dapat mendorong kinerja perusahaan untuk

menghasilkan pendapatan yang lebih, guna untuk pembayaran pajak tepat

waktu, agar leverage (DER) dapat benar-benar meningkatkan produksi dan

profitabilitas perusahaan, dan tidan menjadi beban perusahaan.

2. Bagi perusahaan, yaitu perusahaan yang memiliki profitabilitas (ROA) dan

aktivitas (TATO) yang tinggi, dapat menawarkan sahamnya kepada

investor dengan harga yang tinggi pula. Hal ini karena profitabilitas (ROA)

dan leverage (DER) berpengaruh positif terhadap harga saham.

3. Bagi investor, yaitu investor yang akan menginvestasikan dananya dengan

cara membeli saham perusahaan, sebaiknya memperhatikan profitabilitas

(ROA), dan aktivitas (TATO) perusahaan, namun tidak harus terpaku pada

leverage perusahaan (DER) yang dicapai oleh perusahaan. Hal ini karena

leverage perusahaan (DER) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga

saham.

4. Bagi peneliti selanjutnya, yaitu peneliti selanjutnya disarankan untuk

menggunakan atau menambahkan variabel lain (seperti: Net Profit Margin,

Earning per Share) yang dapat mempengaruhi harga saham serta

menambah objek penelitian yang lainnya yang terdaftar di BEI.
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