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ABSTRAK

Asri Putri Kurniawati. NIM 1922100043. Skripsi. Program Studi Akuntansi
Fakultas Ekonomi dan Psikologi. Universitas Widya Dharma Klaten.
“Pengaruh Profitabilitas terhadap Harga Saham dengan Struktur Modal
sebagai Variabel Intervening pada Perusahaan Sektor Industri yang Terdaftar
di BEI Tahun 2021”.

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji: (1) apakah profitabilitas
berpengaruh negatif terhadap struktur modal pada perusahaan sektor industri yang
terdaftar di BEI tahun 2021; (2) apakah profitabilitas berpengaruh positif terhadap
harga saham pada perusahaan sektor industri yang terdaftar di BEI tahun 2021; (3)
apakah struktur modal berpengaruh nagatif terhadap harga saham pada perusahaan
sektor industri yang terdaftar di BEI tahun 2021; (4) apakah struktur modal
memediasi pengaruh profitabilitas terhadap harga saham pada perusahaan sektor
industri yang terdaftar di BEI tahun 2021.

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif. Jenis data yang digunakan
adalah data sekunder laporan keuangan perusahaan sektor industri yang terdaftar di
BEI tahun 2021. Teknik analisis data yang digunakan adalah regresi linier berganda
dan analisis jalur Path.

Hasil penelitian menyimpulkan: (1) profitabilitas tidak berpengaruh terhadap
struktur modal; (2) profitabilitas berpengaruh positif terhadap harga saham; (3)
struktur modal tidak berpengaruh terhadap harga saham; (4) struktur modal tidak
dapat memediasi profitabilitas terhadap harga saham.

Kata kunci: Profitabilitas (Return on Equity), Struktur Modal (Debt to Equity
Ratio), Harga Saham.
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ABSTRACT

Asri Putri Kurniawati. NIM 1922100043. Thesis. Accounting Study Program,
Faculty of Economics and Psychology. Widya Dharma University of Klaten.
"The Effect of Profitability to Stock Prices with Capital Structure as an
Intervening Variable in Industrial Sector Companies Listed on the IDX in 2021"

The purpose of this study is to test: (1) does profitability has a negative
effect on the capital structure of industrial sector companies listed on the IDX in
2021; (2) does profitability has a positive effect on stock prices in industrial sector
companies listed on the IDX in 2021; (3) does the capital structure has a negative
effect on stock prices in industrial sector companies listed on the IDX in 2021; (4)
does the capital structure mediate the effect of profitability on stock prices in
industrial sector companies listed on the IDX in 2021.

This research is a quantitative research. The type of data used is secondary
data on the financial reports of industrial sector companies listed on the IDX in
2021. The data analysis technique used is multiple linear regression and Path
Analysis.

The results of the study concluded: (1) profitability has no effect on capital
structure; (2) profitability has a positive effect on stock prices; (3) capital structure
has no effect on stock prices; (4) capital structure cannot mediate profitability on
stock prices.

Keywords: Profitability (Return on Equity), Capital Structure (Debt to Equity
Ratio), Share Price.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perusahaan merupakan suatu unit kegiatan yang memerlukan banyak
pendanaan, dimana pendanaan perusahaan salah satunya bersumber dari
kegiatan di pasar modal. Pasar modal merupakan suatu tempat bertemunya
para penjual dan pembeli untuk melakukan transaksi dalam rangka
memperoleh modal. Perusahaan membutuhkan modal untuk menjalankan
kegiatan usaha, semakin besar kegiatan yang dilakukan sebuah perusahaan
maka semakin besar juga kebutuhan dana yang dibutuhkan, untuk itu sebagian
besar perusahaan memanfaatkan pasar modal sebagai salah satu sumber
pendanaan bagi perusahaan. Menurut Tandelilin (2010), definisi dari pasar
modal adalah tempat pertemuan antara pihak yang memiliki kelebihan dana
dengan pihak yang membutuhkan dana dengan melakukan kegiatan jual beli
sekuritas. Pasar modal merupakan pasar yang memperjualbelikan sekuritas,
yang pada umumnya memiliki umur lebih dari satu tahun. Salah satu instrumen
pasar modal yang paling banyak diminati oleh investor karena kemampuannya

memberikan tingkat pengembalian yang menarik adalah saham.

Saham adalah surat berharga yang tercantum dengan jelas nilai nominal,
nama perusahaan, dan diikuti dengan hak dan kewajiban yang telah dijelaskan
kepada setiap pemegangnya atau investor (Fahmi, 2017). Investasi saham di

pasar modal menjanjikan dua keuntungan pada perusahaan yang sudah go



public, yaitu dividen dan capital gain. Dividen umumnya dibagikan kepada
pemilik saham atas persetujuan pemegang saham, yang diperoleh dari
keuntungan yang dihasilkan oleh perusahaan tersebut. Capital gain sendiri
diperoleh dari selisih positif antara harga jual saham dan harga beli saham.
Harga saham adalah harga suatu saham yang ditentukan oleh pelaku
pasar dan oleh permintaan dan penawaran saham di pasar modal, harga saham
artinya nilai dari saham itu sendiri (Jogiyanto, 2008). Harga saham di bursa
efek akan ditentukan oleh kekuatan permintaan dan penawaran. Pada saat
permintaan saham meningkat, maka harga saham tersebut akan cenderung
meningkat. Namun sebaliknya pada saat banyak orang menjual saham, maka
harga tersebut cenderung akan mengalami penurunan (Anoraga dan Pakarti,
2008). Menurut Ginting dan Suriany (2013), harga saham selalu mengalami
fluktuasi dari waktu ke waktu, tergantung naik dan turunnya kekuatan
penawaran dan permintaan di pasar modal. Ketika harga saham suatu
perusahaan mengalami kenaikan, maka investor atau calon investor menilai
bahwa perusahaan berhasil dalam mengelola usahanya, sehingga dapat
dikatakan bahwa harga saham merupakan salah satu indikator keberhasilan
pengelolaan perusahaan (Oktianto, 2017). Harga saham dalam penelitian ini
menggunakan harga pasar penutupan akir tahun atau yang lebih dikenal harga
penutup (closing price). Menurut Lestari (2019), closing price adalah harga
yang diminta oleh penjual atau harga perdagangan terakhir untuk suatu

periode. Harga penutupan (closing price) merupakan harga yang terjadi



terakhir pada saat akhir jam bursa. Jadi closing price yaitu harga yang diminta

oleh penjual atau harga perdagangan terakhir untuk suatu periode.

Terdapat beberapa faktor yang memengaruhi harga saham diantaranya
adalah struktur modal dan profitabilitas. Menurut Hermuningsih (2012),
struktur modal adalah perbandingan antara jumlah utang jangka panjang
dengan modal sendiri. Dalam penelitian ini struktur modal diproksikan dengan
Debt to Equity Ratio (DER). DER adalah rasio yang digunakan untuk
mengukur seberapa besar proporsi total utang terhadap total modal. DER
menggambarkan besarnya perbandingan antara jumlah dana yang disediakan
oleh kreditor dengan jumlah dana yang berasal dari pemilik perusahaan.
Semakin tinggi DER berarti menunjukkan semakin kecil jumlah modal

pemilik yang dapat dijadikan sebagai jaminan utang (Hery, 2022).

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Alifatussalimah dan Sujud (2020),
Hanif dan Prabowo (2017), serta Wulandari dan Paramita (2018) menyatakan
bahwa struktur modal berpengaruh negatif terhadap harga saham. Struktur
modal (DER) yang naik akan mengakibatkan harga saham turun. Semakin
besar struktur modal (DER) menandakan bahwa tingginya utang yang dimiliki
perusahaan, sehingga harga saham turun. Berbeda dengan hasil penelitian yang
dilakukan oleh Kamaliyah (2018) menyatakan bahwa struktur modal
berpengaruh positif terhadap harga saham. Bila struktur modal (DER) naik
maka harga saham juga ikut naik, karena dengan penggunaan utang akan
meningkatkan tingkat pengembalian sehingga harga saham juga akan ikut

naik. Sedangkan hasil penelitian yang dilakukan oleh Lero et al. (2023) dan



Lestari (2019) menyatakan bahwa struktur modal tidak berpengaruh terhadap
harga saham. Tinggi rendahnya struktur modal (DER) bukan merupakan faktor
yang memengarui harga saham. Investor dan calon investor melihat bagaimana
pemanfaatan struktur modal (utang) untuk kegiatan operasionalnya. Artinya,
investor dan calon investor tidak melihat harga saham sebagai penentu
pengambilan keputusan investasi, melainkan dari bagaimana perusahaan
berhasil melakukan kegiatan operasional dari utang tersebut. Perbedaan-
perbedaan hasil di atas menarik untuk diteliti kembali bagaimana pengaruh

struktur modal (DER) terhadap harga saham.

Faktor selanjutnya yang memengaruhi harga saham adalah
profitabilitas.  Profitabilitas menggambarkan kemampuan perusahaan
mendapatkan laba melalui semua kemampuan dan sumber yang ada seperti
kegiatan penjualan, kas, modal, jumlah karyawan, jumlah cabang, dan
sebagainya (Harahap, 2016). Sedangkan menurut Hery (2022), rasio
profitabilitas merupakan rasio yang menggambarkan kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan laba melalui semua kemampuan dan sumber daya yang
dimilikinya yaitu berasal dari kegiatan penjualan, penggunaan aset, dan
penggunaan modal. Pengukuran rasio profitabilitas dilakukan dengan
membandingkan antara berbagai komponen yang ada di dalam laporan laba
rugi dan atau neraca. Pengukuran dapat dilakukan untuk beberapa periode
dengan tujuan mengawasi dan mengevaluasi tingkat perkembangan
profitabilitas perusahaan dari waktu ke waktu. Profitabilitas dalam penelitian

ini diproksikan Return on Equity (ROE).



Return on Equity (ROE) merupakan rasio yang memperlihatkan sejauh
mana perusahaan mengelola modal sendiri secara efektif, mengukur tingkat
keuntungan dari investasi yang telah dilakukan pemilik modal sendiri atau
pemegang saham perusahaan. Hasil pengembalian yang tinggi atas ekuitas
berarti semakin tinggi pula jumlah laba besih yang dihasilkan dari setiap rupiah
dana yang tertanam dalam ekuitas (Hery, 2022). Hasil penelitian yang
dilakukan oleh Al Umar et al. (2020) dan Lestari (2019) menyatakan bahwa
ROE berpengaruh positif terhadap harga saham. Semakin tinggi ROE akan
meningkatkan harga saham. ROE menunjukkan kemampuan perusahaan
dalam menggunakan modal. Dalam hal ini perusahaan dipercaya oleh investor
dan calon investor mampu mengelola laba bersih menggunakan modal yang
diinvestasikan oleh pemegang saham yang mengakibatkan harga saham naik.
Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Dewi dan Suwarno (2022)
menyatakan bahwa ROE berpengaruh negatif terhadap harga saham.
Perusahaan tidak dapat memanfaatkan modal sendiri dalam menghasilkan laba
yang maksimal. Perusahaan harus lebih berhati-hati dalam menggunakan
modal, agar tingkat pengembalian modal dari ekuitas dalam menghasilkan laba
meningkat sesuai dengan yang diharapkan oleh perusahaan. Tingginya ROE
perusahaan mengakibatkan rendahnya harga saham perusahaan. Tetapi
berbeda dengan penelitian Mahiri dan Hernita (2022), Wulandari dan Paramita
(2018), serta Kamaliyah (2018) yang menyatakan bahwa ROE tidak
berpengaruh terhadap harga saham karena investor dan calon investor dalam

menilai perusahaan lebih mempertimbangkan pergerakan harga saham.



Investor dan calon investor lebih banyak menggunakan analisa teknikal dalam
berinvestasi dimana investor dan calon investor lebih memperhatikan
kecenderungan harga pasar dan sekuritas sehingga struktur modal tidak

memengaruhi harga saham.

ROE mencerminkan seberapa besar return yang dihasilkan bagi
pemegang saham atas setiap rupiah uang yang ditanamkannya (Murhadi,
2013). ROE mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba
berdasarkan modal saham tertentu. Semakin tinggi ROE, maka semakin tinggi
pula laba bersih yang dihasilkan dari setiap uang yang ditanamkan. Hasil
penelitian yang dilakukan oleh Al Umar et al. (2020), Kamaliyah (2018), serta
Wulandari dan Paramita (2018) menyatakan bahwa ROE berpengaruh positif
terhadap struktur modal. ROE meningkat akan meningkatkan struktur modal
karena pendanaan yang berasal dari luar perusahaan digunakan untuk
mengembangkan perusahaan sehingga semakin berpeluang mengambil
sumber dana berasal dari pihak luar. Akan tetapi berbeda dengan penelitan
Ramadhani dan Fitra (2019) yang menghasilkan temuan berbeda dimana ROE
berpengaruh negatif terhadap struktur modal. ROE mengindikasikan bahwa
perusahaan memiliki laba ditahan sebagai sumber dana internal perusahaan,
perusahaan menggunakan laba ditahan sebagai penambah modalnya maka
dapat mengurangi utang yang dimiliki perusahaan. Namun Asih (2017) dan
Lestari (2019) dalam penelitiannya memiliki hasil bahwa ROE tidak
berpengaruh terhadap struktur modal (DER). Artinya perusahaan yang

mempunyai tingkat profitabilitas (ROE) yang tinggi belum tentu akan



memberikan dampak tinggi atau rendahnya nilai pada struktur modal (DER)
perusahaan.  Hasil  penelitian-penelitian  di  atas  menunjukkan
ketidakkonsistenan hasil antar penelti satu dengan peneliti lain tentang

profitabilitas (ROE) terhadap struktur modal.

Dalam penelitian ini struktur modal (DER) digunakan sebagai variabel
intervening yang dapat memediasi atau tidak memediasi pengaruh
profitabilitas (ROE) terhadap harga saham. Struktur modal dipilih sebagai
variabel intervening karena perusahaan memerlukan pendanaan baik dari luar
perusahaan (utang) maupun modal perusahaan sendiri yang digunakan untuk
mendanai operasional perusahaan dan meningkatkan laba (profitabilitas)
perusahaan. Semakin meningkat laba yang dihasilkan perusahaan maka

semakin meningkat pula harga saham perusahaan tersebut.

Penelitian yang dilakukan Kamaliyah (2018) serta Wulandari dan
Paramita (2018) menyatakan bahwa struktur modal dapat memediasi
profitabilitas yang diproksikan ROE terhadap harga saham. Perusahaan dapat
meningkatkan harga saham dengan meningkatkan keuntungan yang dihasilkan
dari modal. Keuntungan tersebut juga dapat meningkatkan penggunaan
sumber modal yang berasal dari pihak eksternal yang secara tidak langsung
sebagai modal perusahaan dan meningtkan harga saham. Namun berbeda
dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Lestari (2019) yang menyatakan
bahwa pengaruh profitabilitas (ROE) lebih besar ke harga saham secara

langsung tanpa melalui mediasi. Namun jika dengan mediasi akan lebih kecil



pengaruhnya. Hal ini mengindikasikan bahwa profitabilitas (ROE) terhadap

harga saham lebih baik hasilnya jika tanpa melalui struktur modal.

Berdasarkan penelitian-penelitian yang telah dilakukan sebelumnya
masih ditemukan hasil penelitian yang tidak konsisten dari setiap variabel-
variabel yang diuji. Adanya ketidakkonsistenan tersebut membuat peneliti
termotivasi untuk melakukan penelitian kembali mengenai pengaruh
profitabilitas terhadap harga saham dengan struktur modal sebagai variabel
intervening. Penelitian ini merupakan pengembangan dari penelitian
Kamaliyah (2018). Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya

milik Kamaliyah (2018) yaitu pada proksi struktur modal yang digunakan.

Pada penelitian Kamaliyah (2018), struktur modal diproksikan dengan
Long Term Debt to Equity Ratio (LDER) sedangkan penelitian ini
menggunakan proksi Debt to Equity Ratio (DER). LDER merupakan rasio
yang digunakan untuk mengukur berapa bagian dari setiap rupiah modal yang
dijadikan sebagai jaminan utang jangka panjang, sedangkan DER merupakan
rasio yang berfungsi untuk mengetahui berapa bagian dari setiap rupiah modal
yang dijadikan sebagai jaminan utang (Hery, 2022). Artinya, struktur modal
yang diproksikan dengan DER lebih menyeluruh karena menunjukkan rasio
modal terhadap total utang. Sedangkan LDER hanya menunjukkan jaminan

rasio utang jangka panjang saja terhadap modal perusahaan.

Kemudian objek yang masuk dalam klasifikasi penelitian ini adalah

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sektor perindustrian. Sektor



industri dipilih sebagai sampel penelitan karena pada tahun 2021 sektor
industri berkontribusi besar atas kenaikan pertumbuhan ekonomi Indonesia,
meskipun mengalami tekanan akibat pandemi Covid-19. Kontribusi terbesar
tersebut salah satunya adalah profitabilitas dikarenakan, Sektor industri
memberikan berkontribusi pada struktur Produk Domestik Bruto (PDB)
Nasional sepanjang triwulan Il tahun 2020 dengan mencapai 19,87%.
Meskipun di tengah kondisi perekonomian nasional yang mengalami kontraksi
pada triwulan Il tahun 2020, sektor industri manufaktur yang masih
mencatatkan kinerja positif. Sektor tersebut, meliputi industri kimia, farmasi
dan obat tradisional yang tumbuh sebesar 8,65% (Kemenperin, 2020). Tidak
hanya di tahun 2020, pada tahun 2021 industri manufaktur memberikan
kontribusi besar atas kenaikan pertumbuhan ekonomi Indonesia yang
mencapai 7,07% pada triwulan 1l tahun 2021. Di periode ini, sektor
manufaktur sendiri mencatatkan pertumbuhan sebesar 6,91% meskipun
mengalami tekanan akibat pandemi Covid-19. Kemenperin tahun 2021
menyampaikan, meskipun mendapat tekanan akibat pandemi Covid-19,
sejumlah sektor industri tetap tumbuh pada triwulan Il tahun 2021. Sektor
tersebut di antaranya industri alat angkutan sebesar 45,70%, diikuti industri
logam dasar 18,03%, industri mesin dan perlengkapan 16,35%, industri karet
barang dari karet dan plastik 11,72%, serta industri kimia, farmasi dan obat
tradisional sebesar 9,15%. Serta sektor manufaktur juga memberikan
kontribusi terhadap Produk Domestik Bruto (PDB) Nasional pada triwulan 11

tahun 2021, yakni sebesar 17,34%. Lima besar kontributor PDB di periode
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2021 ini adalah industri makanan dan minuman sebesar 6,66%, industri kimia,
farmasi dan obat tradisional sebesar 1,96%, industri barang logam, komputer,
barang elektronik, optik dan peralatan listrik sebesar 1,57%, industri alat
angkutan 1,46%, serta industri tekstil dan pakaian jadi sebesar 1,05%. Hal ini
menunjukkan bahwa industri manufaktur punya peran penting bagi
pertumbuhan ekonomi nasional pada tahun 2021 (Kemenperin, 2021).

Sektor perindustrian mengalami perubahan dan tantangan akibat
pandemi Covid-19. Namun, sektor industri manufaktur konsisten memainkan
peranan penting sebagai penggerak dan penopang utama bagi perekonomian
nasional. Kemenperin menyatakan bahwa sektor industri manufaktur
merupakan sektor pendorong utama bagi Indonesia untuk keluar dari resesi
(Kemenperin, 2021). Pertumbuhan sektor perindustri Imdonesia dapat
dikatakan cukup stabil. Pada tahun 2021, pertumbuhan sektor industri
Indonesia sebesar 4,3%. Pertumbuhan tersebut terutama didorong oleh
pertumbuhan subsektor industri pengolahan, yaitu sekitar 4,8%. Sektor
industri manufaktur merupakan subsektor industri yang paling dominan di

Indonesia (An Nur, 2022).

Berdasarkan uraian di atas berkaitan dengan hal ini, perlu dilakukan
penelitian lebih lanjut. Untuk itu, penelitian ini mengambil judul “Pengaruh
Profitabilitas terhadap Harga Saham dengan Struktur Modal sebagai
Variabel Intervening pada Perusahaan sektor Industri yang Terdaftar di

BEI Tahun 2021”
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B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah di atas, maka permasalahan

penelitian sebagai berikut ini.

1. Apakah profitabilitas berpengaruh negatif terhadap struktur modal pada
perusahaan sektor industri yang terdaftar di BEI tahun 20217

2. Apakah profitabilitas berpengaruh positif terhadap harga saham pada
perusahaan sektor industri yang terdaftar di BEI tahun 20217

3. Apakah struktur modal berpengaruh negatif terhadap harga saham pada
perusahaan sektor industri yang terdaftar di BEI tahun 20217

4. Apakah struktur modal memediasi pengaruh profitabilitas terhadap harga

saham pada perusahaan sektor industri yang terdaftar di BEI tahun 20217

C. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang dijelaskan di atas, maka tujuan

dalam penelitian adalah sebagai berikut ini.

1. Untuk menguji apakah profitabilitas berpengaruh negatif terhadap struktur
modal pada perusahaan sektor industri yang terdaftar di BEI tahun 2021.

2. Untuk menguji apakah profitabilitas berpengaruh positif terhadap harga
saham pada perusahaan sektor industri yang terdaftar di BEI tahun 2021.

3. Untuk menguji apakah struktur modal berpengaruh negatif terhadap harga

saham pada perusahaan sektor industri yang terdaftar di BEI tahun 2021.
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4. Untuk menguji apakah struktur modal memediasi pengaruh profitabilitas
terhadap harga saham pada perusahaan sektor industri yang terdaftar di BEI

tahun 2021.

D. Manfaat Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka penelitian ini diharapkan

bisa memberikan manfaat sebagai berikut.

1. Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan masukan
dalam pengambilan keputusan untuk meningkatkan perusahaan melalui
pengaruh profitabilitas terhadap harga saham dengan struktur modal sebagai

variabel intervening seperti yang diteliti dalam penelitian ini.

2. Bagi Investor dan Calon Investor
Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan masukan
dalam mengevaluasi profitabilitas dan struktur modal perusaahaan serta

harga saham untuk pengambilan keputusan investasi pada suatu perusahaan.

3. Bagi Peneliti Selanjutnya
Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan
referensi untuk melakukan penelitian yang sejenis dan lebih lanjut tentang
pengaruh profitabilitas terhadap harga saham dengan struktur modal sebagai

variabel intervening.



BAB V

SIMPULAN DAN SARAN

A. Simpulan
Berdasarkan hasil pengujian dan analisis terhadap hipotesis yang telah

dipaparkan sebelumnya, dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut ini.

1. Profitabilitas tidak berpengaruh terhadap struktur modal. Tinggi rendahnya
profitabilitas tidak memengaruhi struktur modal perusahaan. Tingginya
profitabilitas tidak mempengaruhi struktur modal dikarenakan laba yang
dihasilkan dari profitabilitas dijadikan laba ditahan namun, perusahaan tetap
menggunakan pendanaan dari luar perusahaan (utang) untuk kegiatan
operasional perusahaan.

2. Profitabilitas berpengaruh positif terhadap harga saham. Tinggi
profitabilitas meningkatkan harga saham perusahaan. Tingginya
profiabilitas menunjukkan kemampuan perusahaan yang baik dalam
penggunaan modal sendiri. Hal ini mengakitkan meningkatnya harga saham
perusahaan.

3. Struktur modal tidak berpengaruh terhadap harga saham. Tinggi rendahnya
struktur modal tidak memengaruhi harga saham perusahaan. Investor dan
calon investor melihat bagaimana pemanfaatan struktur modal (utang)
untuk kegiatan operasional perusahaan. Investor dan calon investor tidak

mempermasalahkan jumlah utang yang dimiliki perusahaan jika tercipta
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4. keseimbangan antara risiko dan laba yang diperoleh dalam usaha
pencapaian tujuan perusahaan.

5. Struktur modal tidak mampu memediasi pengaruh profitabilitas terhadap
harga saham. Hasil penelitian menunjukan profitabilitas lebih besar ke
harga saham secara langsung tanpa mediasi, tetapi dengan mediasi akan
lebih kecil hal ini mengindikasikan bahwa ROE terhadap harga saham lebih
baik jika tanpa melalui mediasi struktur modal. Akan tetapi struktur modal
hanya dianggap sebagai bagian dari struktur keuangan saja. Artinya,

struktur modal tidak dapat memediasi ROE terhadap harga saham.

B. Saran
Berdasarkan simpulan di atas, maka ada beberapa saran yang dapat

diajukan sebagai berikut ini.

1. Bagi Perusahaan
Perusahaan sebaiknya memperhatikan faktor-faktor lain yang
diperkirakan dapat memengaruhi harga saham. Dalam penelitian ini, pada
perusahaan sektor industri yang terdaftar di BEI tahun 2021 menunjukkan
bahwa struktur modal tidak berpengaruh terhadap harga saham perusahaan.
Dengan mengetahui faktor-faktor lain yang dapat meningkatkan harga
saham perusahaan diharapkan, perusahaan dapat meningkatkan faktor-faktor
tersebut.
2. Bagi Investor dan Calon Investor
Investor dan calon investor dalam membeli saham dapat

memperhatikan faktor-faktor lain seperti pada penelitian Mahiri dan Hernita
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(2022) yaitu suku bunga, Earning Per Share atau pada penelitian
Alifatussalimah dan Sujud (2020) yaitu NPM, tidak hanya profitabilitas
Return on Equity dan struktur modal perusahaan.
. Bagi Penelitian Selanjutnya

Untuk penelitian selanjutnya juga dapat dilakukan penelitian pada
perusahaan yang tidak terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia sektor industri,
dan menggunakan beberapa periode (tahun laporan keuangan), sehingga
diperoleh pemahaman yang lebih lengkap tentang pengaruh profitabilitas
dan struktur modal terhadap harga saham perusahaan. Selain itu menambah
variabel yang kemungkinan berpotensi dapat memengaruhi harga saham,
seperti: Long Term Debt to Equity Ratio (LDER) yang berpengaruh terhadap
harga saham menurut hasil penelitian Kamaliyah (2018), Earning Per Share

(EPS) yang berpengaruh positif terhadap harga saham (Al Umar et al. ,2020).
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