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ABSTRAK 

Tanzila Azzalzal Alimi, 1921100091. Skripsi. Program Studi Manajemen. 

“Dampak Issue BTS Hiatus Terhadap Abnormal Return dan Trading Volume 

Activity Pada Perusahaan Entertainment Di Korea Selatan”. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dampak Issue BTS Hiatus terhadap 

harga saham perusahaan entertainment di Korea Selatan yang dipublikasikan pada 

tanggal 14 Juni 2022. Penelitian ini menggunakan metode event study dengan 

menggunakan indicator abnormal return (AR) dan trading volume activity (TVA) 

periode sebelum dan sesudah Issue dipublikasikan. Populasi yang digunakan yaitu 

perusahaan entertainment di Korea Selatan yang terdaftar di Bursa Korea dan 

Teknik penggunaan sampel yaitu non probability sampling-purposive sampling 

sehingga dipeoleh sampel sebanyak 15 perusahaan. Periode pengamatan dilakukan 

14 hari sebelum dan 14 hari sesudah issue dipublikasikan. Serta jenis data yang 

merupakan data sekunder yaitu closing price, IHSG harian, volume perdagangan, 

serta jumlah lembar saham perusahaan yang beredar. Analisis ini meliputi analisis 

deskriptif, uji normalitas, uji hipotesis yang dilakukan menggunakan uji paired 

sample t-test untuk data berdistribusi normal serta uji Wilcoxon signed rank test 

untuk data berdistribusi tidak normal. Menggunakan program SPSS versi 22. 

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa (1) terdapat perbedaan rata-rata 

abnormal return yang signifikan sebelum dan sesudah Issue BTS Hiatus 

dipublikasikan, (2) terdapat perbedaan rata-rata trading volume activity yang 

signifikan sebelum dan sesudah Issue BTS Hiatus dipublikasikan. 

Kata Kunci: Studi Peristiwa, BTS Hiatus, Abnormal Return, Trading Volume 

Activity.   

   

  



 

xvi 
 

ABSTRACT 

Tanzila Azzalzal Alimi, 1921100091. Thesis. Management Study Program. 

“The Impact Of The Issue BTS Hiatus On Abnormal Return And Trading 

Volume Activity In Entertainment Companies In South Korea”. 

This study aims to determine the impact of the Issue BTS Hiatus on 

entertainment company stock prices in South Korea which were published on June 

14, 2022. This study uses the event study method using indicators of abnormal 

return (AR) and trading volume activity (TVA) for the period before and after issue 

published. The population used is entertainment companies in South Korea which 

are listed on the Korean Stock Exchange and the sample technique is non 

probability sample of 15 companies is obtained. The observation period was carried 

out 14 days before and 14 days after the issue was published. As well as the types 

of data which are secondary data namely closing price, daily IHSG, trading volume, 

and number of Listed Share. This analysis included descriptive analysis, normality 

test, hypothesis testing which was carried out using the paired sample t-test for 

normally distributed data and the Wilcoxon signed rank test for abnormally 

distributed data. Using program SPSS version 22. 

The results of this study indicate that (1) there is a significant difference in 

the average abnormal return before and after the Issue BTS Hiatus is published, (2) 

there is a significant difference the average trading volume activity before and after 

the Issue BTS Hiatus is published. 

Keywords: Event Study, BTS Hiatus, Abnormal Return, Trading Volume   

Activity
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Budaya Korea Selatan saat ini sangat dikenal dan berkembang hingga 

seluruh dunia melalui Korean Wave atau Hallyu. Korean Wave sendiri 

merupakan istilah untuk penyebaran budaya Korea secara global. Korean Wave 

atau Hallyu membawa pengaruh yang besar dalam penyebaran budaya Korea 

terutama pada industri hiburan Korea Selatan, misalnya musik (K-Pop), dan 

drama (K-Drama). Dalam perkembangan Korean Wave pemerintah ikut andil 

dan berperan aktif, salah satunya adalah dengan memberikan dukungan dan 

dorongan kepada agensi-agensi entertainment dalam mengelola dan menaungi 

artis atau idol agensi tersebut (Afifa, 2020). Dengan hal itu, agensi-agensi 

entertainment dapat dengan mudah berkembang dan melakukan promosi 

hingga pasar global, bahkan K-Pop bisa menjadi salah satu hal yang 

berpengaruh di pasar global.  

K-Pop sendiri memiliki keunggulan dari banyak aspek diantaranya yaitu 

memiliki pengaturan musik yang matang, lirik-lirik lagu yang menarik, makna 

lagu yang mendalam, membuat Music Video yang mencantumkan teori-teori 

yang bermakna untuk para fansnya, kostum yang mencolok, dan juga 

menampilkan koreografi yang cantik dan menarik. Tidak heran jika K-Pop bisa 

sangat mudah masuk dan berkembang di berbagai Negara. Perusahaan 

Entertainment yang menjadi pionir atau pelopor  pertama kali  dan melahirkan 
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artis-artis atau Idol saat awal Korean Wave masuk ke Tanah Air adalah SM 

Entertainment. Kemudian diikuti oleh agensi-agensi entertainment lainnya 

yaitu YG Entertainment, JYP entertainment, dan BigHit Entertainment. 

Dulu perkembangan industri hiburan Korea Selatan dikuasai oleh big 

three agensy yaitu SM Entertainment yang menaungi Idol (Super Junior, EXO, 

SHINee dan lain-lain), YG Entertainment yang menaungi Idol (Blackpink, 

IKON, BIGBANG dan lain-lain), dan JYP Entertainment  yang menaungi Idol 

(TWICE, ITZY dan lain-lain) (Razak, 2021). Pada tahun 2015 dimana saat 

kemunculan BTS menjadi boygroup terkenal dan memenangkan beberapa 

award yang bergengsi mulai dari World Rookie Award Gaon Chart Music 

Award, Disk Bonsang Golden Disc Award, sampai Best World Performer Mnet 

Asian Music Award, berada diposisi ketiga dalam Billboard’s World Digital 

Chart dan juga performe di Billboard studios membuat agensi BigHit 

Entertainment, yang saat ini berganti nama menjadi HYBE Corporate menjadi 

dikenal banyak kalangan. Kesuksessan BTS membuat HYBE menjadi agensi 

yang berhasil masuk kedalam daftar salah satu agensi terbesar di Korea Selatan 

(Nugroho, 2021). Bahkan saat ini banyak produk-produk lokal menjadikan 

artis-artis atau Idol Korea menjadi Brand Ambassador produk mereka, karena 

banyaknya penggemar artis atau Idol Korea di Indonesia. 

BTS atau Bangtan Seonyondan yang beranggotakan Kim Namjoon, Kim 

Seokjin, Min Yoongi, Jung Hoseok, Park Jimin, Kim Taehyung, Joen 

Jungkook dan diketuai oleh Kim Namjoon atau RM mengawali debut pada 13 

Juni 2013 dengan lagu No More Dream. CEO BigHit Entertainment yaitu Bang 
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Sihyuk PD Nim mendebutkan BTS mengharapkan boygroup tersebut dapat 

melawan hal buruk seperi peluru stereotip, cacian dan kritik masyarakat untuk 

melestarikan dan melindungi nilai dan musik. Karena arti dari BTS atau 

Bangtan Sonyeondan yaitu Bangtan berarti “Anti peluru” dan Sonyeondan 

berarti “Sekelompok anak laki-laki” (kapanlagi.com). BTS juga mempunyai 

fandom diberbagai Negara yang diberi nama ARMY (Adorable Representative 

MC for Youth). ARMY sendiri memiliki arti yang mendalam, dalam bahasa 

inggris berarti Tentara. Jadi BTS dan ARMY diibaratkan seperti tentara dan 

pelindung tubuh yang selalu bersama-sama dan saling melindungi 

(Kompas.TV, 2022). 

Selama 10 tahun berkarir BTS sudah sukses memenangkan beberapa 

award yang bergengsi dan paling banyak menduduki puncak Billboard Hot 

100 diantaranya DNA, Dynamite berada di posisi 1 selama tiga minggu, 

Savage Love (kolaborasi dengan Jason Derulo), Life Goes On, Butter berada 

di posisi 1 puncak Hot 100 selama 10 minggu, Permission to Dance, My 

Universe (kolaborasi dengan Coldplay) (Kompasiana.com, 2022). Dan 

puncaknya BTS mendapatkan penghargaan Artist of  The Year di American 

Music Award 2021. Menurut Kompas.TV, sampai saat ini BTS sudah meraih 

392 penghargaan yang mereka dapatkan. Selain itu juga mereka berkolaborasi 

dengan penyanyi-penyanyi ternama seperti Halsey, Steve Aoki, Clodplay, 

Megan Thee Stallion, Lauv, Nicki Minaj. BTS juga menjadi Brand 

Ambassador untuk sejumlah perusahaan besar termasuk Mcd, Hyundai, 
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Samsung, LG Electronic, FILA, PUMA, Tokopedia, Louis Vuitton, Coway, 

Netmarble, Mediheal, VT Cosmetics, Baskin-Robbins. 

Bukan hanya dance dan bernyanyi, BTS juga terlibat dalam aktivitas 

sosial diantaranya pada tahun 2017 BTS berkolaborasi dengan UNICEF untuk 

mengatasi epidemik pelecehan anak melalui gerakan #ENDviolence global dan 

memproduksi album LOVE YOURSELF untuk mengatasi bullying dan 

kekerasan dikalangan anak remaja (Harinda, et al., 2021). Tidak hanya itu saja, 

pada tahun 2021 BTS juga menjadi utusan khusus negara dalam diplomasi 

publik oleh presiden Moon Jae In untuk menghadiri perhelatan PBB. Alasanya 

karena BTS dipercaya dan mampu menjadi utusan presiden untuk budaya dan 

generasi masa depan. Pada 31 Mei 2022 presiden Amerika Serikat Joe Biden 

mengundang BTS ke Gedung Putih atau White House untuk mendukung 

komunitas AANHPI (Asian American and Native Hawaaiin/ Pasific Islander). 

Mereka juga membahas kejahatan kebencian anti-Asia, diskriminasi dan 

keragaman yang melanda beberapa tahun. 

Dengan kesuksesan BTS tersebut berhasil mendorong BigHit 

Entertainment untuk mencatatkan saham atau listing di Bursa Saham Korea. 

Penawaran umum perdana atau Initial Public Offering (IPO) BigHit 

menghasilkan satu juta dolar AS. Harga saham pada saat itu mengalami 

lonjakan. BigHit berhasil mengumpulkan 963 juta won, menjadikannya 

penawaran umum perdana terbesar di Korea Selatan. Saat ini, BigHit memiliki 

8,7 triliun won. Dibandingkan dengan agensi terbesar di Korea Selatan 
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sebelumnya seperti JYP Entertainment, SM Entertainment, dan YG 

Entertainment, BigHit Entertainment kini jauh lebih  besar.  

Pada 14 Juni 2022 BTS mengadakan BTS Festa yang tayang dalam 

chanel Youtube mereka yaitu BANGTANTV dimana acara tersebut setiap 

tahun dilakukan untuk memperingati ulang tahun BTS. Dalam acara tersebut 

BTS membicarakan tentang BTS akan Hiatus dalam kegiatan group dan akan 

fokus dengan solo karir mereka. Pengumuman tersebut datang tidak lama 

setelah comeback mereka melalui album Proof dan lagu “Yet to Come (The 

Most Beautiful Moment)”. Mengutip dari ERA.id, sebelum melakukan hiatus, 

mereka akan melanjutkan aktivitas grup dengan lagu terbaru mereka di acara 

musik.  

Mengutip dari Tirti.id, Sehari setelah pengumuman tersebut saham 

HYBE, agensi yang menaungi BTS mengalami penurunan. Harga saham 

HYBE turun sekitas 24,8% pada Rabu, 15 Juni 2022 menjadi 145.000 won atau 

sekitar Rp 1.662.046 dibandingkan dari sebelumnya. Dalam hal ini, menandai 

level terendah yang diperdagangkan perusahaan dalam 52 minggu. BigHit 

Music, anak perusahaan HYBE yang bertanggungjawab penuh pada aktivitas 

BTS telah bekerja untuk mengatasi kekhawatiran yang diajukan oleh investor 

dan pengusaha. BigHit menyatakan bahwa meskipun BTS hiatus, BTS tidak 

berhenti berkarya, akan tetapi mereka akan mengerjakan projek solo dan tetap 

melakukan beberapa aktivitas grup seperti acara variety show mereka. Mereka 

akan kembali menjadi BTS untuk beberapa tahun kedepan. Kmedia 

melaporkan bahwa 3 agensi besar Kpop yaitu SM Entertainment, JYP 
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Entertainment , dan YG Entertainment telah kehilangan 600 juta won atau Rp 

6,8 triliun selama tujuh hari terakhir. Hal ini dikarenakan BTS hiatus dari 

kegiatan grup mereka. HYBE sendiri sebagai agensi BTS kehilangan 2,1 triliun 

won.  

Dengan meningkatnya popularitas K-pop di seluruh dunia, penulis 

tertarik untuk mengetahui dan menganalisis apakah issue BTS Hiatus akan 

mempegaruhi Abnomal Return dan Trading Volume Activity. Sehingga peneliti 

mengambil judul penelitian “Dampak Issue BTS Hiatus Terhadap 

Abnormal Return dan Trading Volume Activity (TVA) Pada Perusahaan 

Entertainment di Korea Selatan” 

1.2. Alasan Pemilihan Judul 

Pemilihan judul yang diangkat penulis seperti yang tercantum dalam 

proposal skripsi ini didasari oleh alasan:  

1. Alasan Obyektif 

Dikarenakan BTS merupakan boy band atau boy group yang memiliki 

segudang prestasi dan penghargaan baik lokal maupun internasional dan 

sangat berpengaruh besar di dunia entertainment Korea Selatan, maka 

penulis ingin menganalisis dampak issue BTS hiatus terhadap abnormal 

return dan trading volume activity pada perusahaan entertainment di Korea 

Selatan. 

2. Alasan Subyektif 

a. Penelitian ini dilakukan untuk menyelesaikan study 
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b. Penulis ingin memberikan informasi kepada publik mengenai Abnormal 

Return dan Trading Volume Activity dengan adanya Issue BTS Hiatus 

yang ada di perusahaan entertainment Korea Selatan 

c. Berdasarkan permasalahan tersebut diatas, serta tersedianya literatur 

yang menunjang, maka dapat dilakukan sebuah penelitian. 

1.3. Penegasan Judul 

Untuk menghindari perbedaan persepsi atau penafsiran terhadap 

variabel-variabel yang terkait dengan penelitian ini. Maka terlebih dahulu akan 

diuraikan arti dari beberapa istilah yang ada dalam judul skripsi untuk 

menghindari kesalahpahaman dalam memahami maksud judul skripsi ini: 

1. Event Study (Studi Peristiwa) 

Menurut Hartono (2017) Event Study merupakan mengamati 

pergerakan saham di pasar modal untuk menentukan apakah abnormal 

return telah tercapai kepada pemegang saham sebagai akibat dari peristiwa 

tertentu. Event Study adalah studi reaksi pasar terhadap suatu peristiwa, 

informasi tentang yang dirilis dalam bentuk pengumuman. Event study ini 

dapat digunakan untuk menguji kandungan informasi dari pengumuman 

tersebut (Hanifah, 2020). 

Sesuai dengan latar belakang, event study yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah issue yang membuat perusahaan entertainment Korea 

Selatan mengalami kerugian yaitu issue salah satu boyband BTS Hiatus.  

2. Abnormal Return 
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Menurut Jogiyanto (2010) Abnormal Return adalah bagian dari 

pengembalian aktual yang melebihi pengembalian normal. Pengembalian 

normal adalah pengembalian yang diharapkan investor. Oleh karena itu, 

abnormal return adalah perbedaan antara return aktual dan return yang 

diharapkan. Abnormal Return mengacu pada pengembalian yang tidak 

diperoleh investor sesuai dengan yang diharapkan. Abnormal Return 

merupakan perbedaan antara return yang diharapkan dengan return yang 

diperoleh. Abnormal Return ini dapat terjadi karena peristiwa tertentu 

(Hidayat, 2019).  

3. Trading Volume Activity (TVA) 

Trading Volume Activity (volume perdagangan) sering digunakan 

sebagai alat untuk menganalisis pergerakan saham karena volume 

perdagangan sebenarnya menggambarkan penawaran dan permintaan 

perdagangan saham. Volume perdagangan juga digunakan untuk 

menentukan apakah suatun trend akan berlanjut atau berbalik arah. 

Peningkatan volume perdagangan seringkali disertai dengan peningkatan 

harga saham yang mengindikasikan trend bullish. Volume perdagangan 

yang tinggi juga berarti saham tersebut banyak diminati oleh investor 

(Saputra, et al., 2021).  

1.4. Pembatasan Masalah 

Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah diatas, ada beberapa 

keterbatasan penelitian:  
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1. Penelitian ini hanya menggunakan sampel pada perusahaan entertainment 

di Korea Selatan yang terdaftar di Bursa Korea Selatan. 

2. Periode data yang diambil 14 hari sebelum dan 14 hari sesudah Issue BTS 

Hiatus. 

3. Analisis yang digunakan hanya berdasarkan komponen yang terdapat dalam 

Abnormal Return dan Trading Volume Activity (TVA). 

4. Perusahaan yang sahamnya dijadikan sampel harus memiliki ketersediaan 

data yang lengkap.  

1.5. Rumusan Masalah  

Berdasarkan uraian latar belakang masalah yang telah diuraikan diatas, 

maka dapat diambil rumusan masalah yang akan dianalisis dalam penelitian ini 

adalah: 

1. Apakah ada perbedaan rata-rata abnormal return saham sebelum dan 

sesudah adanya issue BTS Hiatus pada tanggal 14 Juni 2022? 

2. Apakah ada perbedaan rata-rata Trading Volume Activity sebelum dan 

sesudah adanya issue BTS Hiatus pada tanggal 14 Juni 2022? 

1.6. Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan permasalahan yang diajukan dalam penelitian  ini, maka 

tujuan penelitian dapat dijabarkan sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui perbedaan rata-rata abnormal return saham antara 

sebelum dan sesudah issue BTS Hiatus pada tanggal 14 Juni 2022. 
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2. Untuk mengetahui perbedaan rata-rata Trading Volume Activity antara 

sebelum dan sesudah issue BTS Hiatus pada tanggal 14 Juni 2022. 

1.7. Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis 

Diharapkan hasil penelitian ini dapat memberi informasi dan 

mendukung investor di pasar dan dapat dijadikan bahan rujukan untuk 

penelitian yang sejenis di masa mendatang. 

2. Manfaat Praktis  

a. Bagi Penulis 

Diharapkan bahwa hasil penelitian ini akan memberikan manfaat 

penulis untuk lebih meningkatkan pengetahuan dan kesadaran akan 

investasi internasional. 

b. Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pedoman bagi 

investor dalam menafsirkan informasi tentang Issue BTS Hiatus dan 

dampaknya terhadap pasar modal Korea Selatan serta pengambilan 

keputusan investasi kapan akan dilakukan.  

c. Bagi Pembaca 

Memberikan bahan referensi penelitian kepada pembaca terutama 

para Kpopers dan terkhusus ARMY mengenai Dampak Issue BTS Hiatus 

Terhadap Abnormal Return dan Trading Volume Activity (TVA) Pada 

Perusahaan Entertainment di Korea Selatan. 
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1.8. Sistematika Penulisan 

BAB I PENDAHULUAN 

Bab ini menguraikan mengenai latar belakang, alasan pemilihan 

judul, penegasan judul, pembatasan masalah, rumusan masalah, 

tujuan penelitian, dan sistematika penulisan. 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

Bab ini mengenai kajian teori yang terdiri dari Signaling Theory, 

Teori Efisiensi Pasar, Event Study Return Saham, Abnormal Return, 

Trading Volume Activity, penelitian terdahulu, kerangka pemikiran, 

dan hipotesis penelitian. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Pada bab ini membahas mengenai desain penelitian, populasi dan 

sampel, sumber data, metode pegumpulan data, teknik analisis data, 

pengujian hipotesis, dan sistematika penulisan. 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Bab ini membahas mengenai deskripsi objek penelitian, analisis 

data, dan pembahasan hasil penelitian. 

BAB V SIMPULAN DAN SARAN 

Bab terakhir ini berisi tentang simpulan hasil penelitian dan saran 

yang diberikan berkaitan dengan penelitian.  
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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

5.1. Simpulan 

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang telah dilakukan, 

maka dapat ditarik simpulan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis 1, Terdapat perbedaan rata-rata 

Abnormal Return yang signifikan sebelum dan sesudah Issue BTS Hiatus 

dipublikasikan terhadap perusahaan entertainment yang terdaftar di Bursa 

Efek Korea Selatan. Hal tersebut terbukti dengan nilai signifikasi sebesar 

0,000 < 0,05 yang berarti terdapat perbedaan rata-rata Abnormal Return 

yang signifikan.sesuai dengan hipotesis pertama H1 yang menyatakan 

“terdapat perbedaan rata-rata Abnormal Return sebelum dan sesduah Issue 

BTS Hiatus dipublikasikan pada tanggal 14 Juni 2022”, maka dapat 

disimpulkan bahwa H1 diterima. Hal tersebut dapat diartikan bahwa pasar 

merespon adanya Issue BTS Hiatus dan menganggap informasi tersebut 

penting bagi para investor. Sehingga dapat membuktikan bahwa peristiwa 

ini mengandung informasi yang mengakibatkan adanya reaksi harga saham 

dan informasi ini digunakan investor sebagai sinyal tentang prospek 

perusahaan di masa yang akan datang. Hal ini juga sekaligus membuktikan 

bahwa Bursa Efek Korea adalah pasar yang efisien. Dimana pasar merespon 

informasi-informasi yang masuk, dan bagaimana informasi tersebut bisa 

mempengaruhi pergerakan harga saham menuju harga keseimbangan yang 

baru. 
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2. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis 2, Terdapat perbedaan rata-rata 

Trading Volume Activity yang signifikan sebelum dan sesudah Issue BTS 

Hiatus dipublikasikan terhadap perusahaan entertainment yang terdaftar di 

Bursa Efek Korea Selatan. Hal tersebut terbukti dengan nilai signifikasi 

sebesar 0,048 < 0,05 yang berarti terdapat perbedaan rata-rata Trading 

Volume Activity yang signifikan.sesuai dengan hipotesis kedua H2 yang 

menyatakan “terdapat perbedaan rata-rata Trading Volume Activity sebelum 

dan sesduah Issue BTS Hiatus dipublikasikan pada tanggal 14 Juni 2022”, 

maka dapat disimpulkan bahwa H2 diterima. Dari peristiwa tersebut 

menunjukkan bahwa banyak investor yang menjual sahamnya secara besar 

besaran, sehingga banyak lembar saham yang diperdagangkan. Hal ini 

menandakan bahwa terdapat kenaikan aktivitas perdagangan di Bursa Efek 

Korea Selatan. Kenaikan tersebut juga memperlihatkan bahwa banyak 

investor yang menanggapi adanya informasi bahwa Issue BTS Hiatus. 

Peristiwa tersebut mengandung informasi yang mengakibatkan adanya 

reaksi harga saham sehingga direspon oleh para investor. Hal ini juga 

sekaligus membuktikan bahwa Bursa Efek Korea adalah pasar yang efisien. 

Dimana pasar merespon informasi-informasi yang masuk, dan bagaimana 

informasi tersebut bisa mempengaruhi pergerakan harga sekuritas menuju 

harga keseimbangan yang baru. 

 

 

 



74 
 

 

5.2. Implikasi Praktis 

Berdasarkan hasil analisa dan pembahasan yang diperoleh, dengan 

ditemukannya Abnormal Return dan Trading Volume Activity, bisa digunakan 

bagi para investor di bursa Korea yaitu sebaiknya para investor bersikap lebih 

cermat dan lebih kritis dalam menghadapi peristiwa-peristiwa yang terjadi 

dalam lingkungan entertainment. Di samping itu juga, karena reaksi pasar 

terhadap issue-issue peristiwa di lingkungan entertainment dinilai cenderung 

cepat dan sesaat, maka investor juga harus tetap berhati-hati pada pergerakan 

harga saham, dimana pasar dapat dengan cepat membentuk harga 

keseimbangan baru pada periode setelah issue tersebut dipublikasikan. 

Sehingga dalam hal ini investor diharapkan dapat melakukan pengamatan yang 

cermat seperti melakukan pengamatan secara fundamental maupun secara 

teknikal agar dapat mengambil keputusan dengan tepat untuk bertindak cepat 

dalam mengamankan investasinya. 

Reaksi pasar yang signifikan terhadap abnormal return dan trading 

volume activity juga dapat meningkatkan daya tarik perusahaan entertainment 

Korea Selatan bagi investor. Jika pasar menanggapi positif terhadap kinerja 

perusahaan tersebut, investor dapat melihatnya sebagai peluang investasi yang 

menarik. Implikasinya, perusahaan dapat memanfaatkan peningkatan minat 

investor dengan memperkuat komunikasi keuangan dan strategi pemasaran 

yang efektif untuk menarik investor yang berpotensi. 

Reaksi pasar yang signifikan terhadap abnormal return dan trading 

volume activity dapat memberikan wawasan berharga kepada manajemen 
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perusahaan dalam mengambil keputusan strategis. Misalnya, jika suatu 

perusahaan mengalami peningkatan harga saham dan volume perdagangan 

yang tinggi setelah mengumumkan kerjasama dengan artis terkenal, 

manajemen dapat mempertimbangkan untuk fokus pada jenis proyek atau 

kemitraan serupa di masa depan. Implikasinya, perusahaan dapat 

menggunakan analisis pasar ini sebagai dasar untuk mengarahkan langkah-

langkah strategis mereka dengan baik. 

5.3. Saran 

Berdasarkan hasil dan keterbatasan penelitian yang kemungkinan dapat 

mempengaruhi hasil penlitian, peneliti ingin memberikan beberapa saran 

sebagai berikut: 

1. Peneliti selanjutnya yang memiliki fokus yang sama mungkin bisa 

melakukan spesifikas terhadap sampel penelitian, seperti terfokus pada 

sektor sahamnya. 

2. Peneliti selanjutnya juga harus mencari event study atau issue-issue yang 

tepat dan memang dapat mempengaruhi harga saham dan keseimbangan 

pasar atau bursa karena tidak semua issue bisa berdampak terhadap reaksi 

pasar.  

3. Penelitian ini hanya menggunakan satu peristiwa yaitu saat Issue BTS 

Hiatus dipublikasikan. Untuk penelitian selanjutnya dapat menggunakan 

lebih dari satu peristiwa sehingga informasi yang didapatkan mengandung 

banyak informasi yang mempengaruhi abnormal return dan trading volume 

activity. 
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