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ABSTRAK 

 

 

Ayudha Pratama Windya Putra Nim. 1622100018, “Pengaruh 

Struktur Kepemilikan, Manajemen Laba Terhadap Kinerja Keuangan 

Dengan Kualitas Audit Sebagai Variabel Moderasi Pada Perusahaan 

Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2021)”, Skripsi 

Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi Universitas Widya Dharma Klaten. 

Tujuan penelitian ini untuk mengetahui pengaruh Pengaruh   kepemilikan 

manajerial, kepemilikan institusional, manajemen laba riil, dan manajemen laba 

akrual terhadap kinerja perusahaan dengan kualitas audit sebagai variabel 

pemoderasi pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2021. 

Populasi penelitian ini meliputi seluruh perusahaan perbankan yang 

terdaftar di BEI tahun 2021. Pengambilan sampel menggunakan teknik purposive 

sampling. Setelah dilakukan seleksi berdasarkan metode purposive sampling, 

terdapat 47 perusahaan manufaktur yang memenuhi kriteria-kriteria sampel. 

Pengujian hipotesis dalam penelitian ini menggunakan metode analisis regresi 

moderasi. Metode analisis yang digunakan antara lain uji statistik deskriptif, uji 

asumsi klasik (uji normalitas, uji heteroskedastisitas dan uji multikolonieritas) dan 

uji hipotesis dan koefisien determinasi R2. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa kepemilikan manajerial 

nonfinansial berpengaruh terhadap kinerja keuangan. Sedangkan kepemilikan 

institusional, manajemen laba riil dan manajemen laba akrual tidak berpengaruh 

terhadap kinerja keuangan. Serta kualitas tidak mampu memoderasi pengaruh 

pengungkapan struktur modal dan manajemen laba terhadap kinerja keuangan. 

Kata kunci: Kepemilikan manajerial, Kepemilikan Institusional, 

Manajemen laba riil, Manajemen laba Akrual, ROA
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 

A. Latar Belakang 

Lembaga keuangan, baik bank maupun non bank, memegang 

peranan yang sangat penting dalam kegiatan perekonomian. Dalam 

menghadapi masa globalisasi dan perdagangan bebas seperti sekarang ini, 

perusahaan-perusahaan saling berkompetisi meraih pasar. Lembaga 

keuangan bank melakukan kegiatan operasionalnya atas dasar dana yang 

dipercayakan dari pengguna jasa atau nasabah. Oleh karena itu sangatlah 

penting jika manajemen operasional dan sistem kinerjanya harus 

dijalankan dengan sebaik mungkin. Persaingan bisnis yang semakin ketat 

di dunia perbankan membawa banyak perubahan seperti digitalisasi, 

persaingan suku bunga, strategi pemasaran untuk mengumpulkan dana 

sebanyak-banyaknya dari masyarakat. Menilai sistem informasi yang up-

to-date dapat memberikan gambaran umum tentang kinerja bank. 

Laporan keuangan sebagai sarana pengkomunikasian informasi 

keuangan kepada pihak luar, diluar korporasi organisasi yang merupakan 

hasil dari kegiatan operasional dan kinerja yang dilakukan oleh perusahaan 

untuk dilaporkan kepada pihak internal dan eksternal perusahaan dengan 

parameter berupa laba. Laporan keuangan merupakan aktivitas dari 

pencatatan keuangan yang terjadi dalam satu tahun. Sehingga menjadikan 

laporan keuangan tersebut sebagai tolak ukur untuk pemegang saham atau 
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calon investor dalam menilai perusahaannya, pemegang saham akan 

menilai kinerja manajamen dalam menjalankan pekerjaanya. Adanya 

pengukuran dalam laporan keuangan dan informasi laba sebagai arahan 

untuk kinerja manajemen dalam laporan laba/rugi (Hasty & Herawaty, 

2017). 

Kinerja keuangan menjadi salah satu tolok ukur dalam menilai 

perusahaan, kondisi keuangan yang bagus cemderung menarik perhatian 

investor untuk itu manajemen perusahaan berusahan untuk memenuhi 

harapan dari analisis keuangan atau manajemen hal ini yang mendorong 

para manajer untuk melakukan tidakan-tindakan sebagai upaya pemenuhan 

harapan investor yang salah satunya adalah menajemen laba. 

Struktur kepemilikan saham dalam suatu perusahaan terdiri atas 

kepemilikan saham yang dimiliki oleh instititusi dan kepemilikan saham 

oleh publik, tipe kepimilikan saham di Indonesia  pada umumnya 

kepemilikan saham terkonsentrasi atau saham mayoritas dipegang oleh 

satu lembaga tertentu, sedangkan kepemilikan publik cenderung menyebar, 

pada umumnya institutional ownership dianggap lebih mampu dalam 

mendeteksi kesalahan pemilik suatu entitas merupakan cerminan dalam 

mengelola perusahaannya meskipun sering timbul konflik antar principal  

(Anggraini, 2010). 

Dalam menjalankan usaha dan meningkatkan kinerja perusahaan, 

pemegang saham selaku pemilik perusahaan tidak dapat bekerja sendirian. 

Dalam hal hubungan keagenan ini terjadi hubungan antara pemegang 
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saham sebagai prinsipal dan manajer perusahaan sebagai agen. Pandangan 

ini sesuai dengan konteks teori keagenan yang menyebutkan bahwa para 

manajer merupakan agen yang mengelola kegiatan bisnis organisasi atas 

nama pemilik perusahaan dan pengambilan keputusan untuk peningkatan 

kinerja keuangan perusahaan (Jensen dan Meckling, 1976). Sasaran yang 

seharusnya dicapai itu seringkali dibelokkan oleh para agen untuk 

kepentingan dan keuntungan para agen itu sendiri. Hal inilah yang dapat 

menimbulkan konflik keagenan (agency cost). 

Menurut (Dewi, 2008), untuk mengurangi agency cost dapat 

dilakukan dengan cara meningkatkan kepemilikan manajerial. 

Kepemilikan saham yang dimiliki manajer inilah yang dapat 

menyeimbangkan kepentingan antara manajer dan pemegang saham. 

Selain itu, manajer juga akan termotivasi untuk selalu meningkatkan 

kinerja dalam mengelola perusahaan. Agency cost yang muncul akibat 

pengawasan tersebut juga dapat diminimumkan melalui kepemilikan 

institusional, yaitu dengan cara mengaktifkan pengawasan melalui 

investor-investor institusional seperti perusahaan asuransi, bank, dan 

perusahaan investasi. Kepemilikan institusional sebanding dengan 

peningkatan pengawasan, artinya semakin besar kepemilikan institusional, 

maka semakin besar pula dorongan untuk melakukan pengawasan 

manajemen (earning management). 

Manajemen laba akan memberikan dampak secara langsung 

terhadap kemampuan prediktif informasi laporan keuangan atas future 
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profitability perusahaan. Dampak yang timbul bisa mengurangi 

kemampuan prediktif dari laporan keuangan atau oportunistik dimana bagi 

pihak manajemen yang melaporkan laba perusahaan sesuai dengan 

keinginan mereka untuk memaksimumkan keuntungan pribadi dan 

mengakibatkan keputusan yang diambil dapat merugikan investor. 

Sehingga dampaknya tidak mengurangi kemampuan prediktif suatu 

laporan keuangan, dan manajemen akan lebih memperhatikan laba yang 

disajikan oleh keputusan yang diambil bagi investor dan manajemen 

(Hasty & Herawaty, 2017). 

Menurut (Darmawan, 2020) Praktik manajemen laba dapat 

menimbulkan masalah bagi para pemangku kepentingan karena membuat 

laporan keuangan yang tidak mencerminkan kondisi perusahaan yang 

sesungguhnya. Manajemen laba dilakukan oleh manajer tidak hanya 

melalui pilihan metode akuntansi untuk mempengaruhi angka laba dalam 

laporan keuangan atau yang biasa dikenal dengan metode akrual (accruals 

earning management). Namun, manajemen laba juga dapat dilakukan 

melalui aktivitas riil (real earnings management).   

Teori agensi mengusulkan bahwa mekanisme pemantauan 

diasumsikan dapat menyelaraskan kepentingan manajer dan kepentingan 

pemegang saham serta meredakan konflik kepentingan dan perilaku 

oportunistik. Audit sebagai suatu proses untuk mengurangi 

ketidakselarasan informasi yang terdapat antara manajer dan para 

pemegang saham dengan menggunakan pihak luar untuk memberikan 



5 

 

pengesahan terhadap laporan keuangan. Kualitas audit sebagai probabilitas 

gabungan untuk mendeteksi dan melaporkan kesalahan yang material 

dalam laporan keuangan. Kualitas audit dipandang sebagai kemampuan 

untuk mempertinggi kualitas pelaporan keuangan perusahaan yang 

digunakan investor sebagai acuan untuk berinvestasi (Utami, 2017). 

Kinerja perusahaan merupakan kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba melalui pengoperasian aktiva yang dimiliki. Semakin 

tinggi Return on Assets maka semakin efisien penggunaan aktiva dan 

semakin memperbesar laba. Dari beberapa rasio yang mengukur rasio 

profitabilitas, kebanyakan para pengguna laporan keuangan lebih fokus 

melihat rasio ROA untuk mengetahui prospek perusahaan dengan melihat 

laba yang dihasilkan (Hasty & Herawaty, 2017). 

Penelitian empiris yang menguji hubungan struktur kepemilikan 

dengan kinerja perusahaan diantaranya, penelitian yang dilakukan oleh 

(Oktaviani et.al, 2022) menunjukan struktur modal dapat mempengaruhi 

kinerja keuangan. Setelah dilakukan moderasi struktur modal tidak dapat 

memoderasi pengaruh kualitas audit kepada kinerja keuangan. Sedangkan 

penelitian empiris yang menguji hubungan manajemen laba degan kinerja 

perusahaan, penelitian yang dilakukan oleh (Perdana & Lasdi, 2015) 

manajemen laba akrual memiliki pengaruh terhadap kinerja perusaahan, 

sedangkan manajemen laba riil tidak berpengaruh terhadap kinerja 

perusahaan. Setelah dilakukan moderasi kualitas audit tidak dapat 
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memoderasi pengaruh manajemen laba riil namun tidak sedemikian 

dengan manajemen laba akrual terhadap kinerja perusahaan.   

Penelitian ini berbeda dengan penelitian sebelumnya. Alasan 

meneliti kembali penelitian ini disebabkan masih terdapat hasil yang tidak 

konsisten dari beberapa penelitian sebelumnya. Berdasarkan kelemahan 

yang dimiliki oleh penelitian-penelitian sebelumnya maka penelitian 

dalam skripsi ini akan mengembangkan penelitian-penelitian terdahulu 

dengan menambah  struktur kepemilikan, manajemen laba  serta kualitas 

audit sebagain variabel pemoderasi. Penelitian ini mengambil obyek 

perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI pada periode 2021. 

Alasan peneliti memilih untuk melakukan penelitian pada 

perusahaan perbankan yaitu karena sektor perbankan merupakan salah satu 

sektor yang diharapkan memiliki prospek yang cerah di masa yang akan 

datang dan karena perbankan merupakan salah satu sektor yang 

mempunyai peran yang cukup besar dalam berkontribusi terhadap 

pendapatan negara serta melihat dari kegiatan sehari-hari masyarakat tidak 

terlepas dari jasa yang diberikan oleh perbankan. Sektor perbankan saat ini 

sudah banyak yang go public sehingga akan memudahkan peneliti untuk 

melihat posisi keuangan dan kinerja keuangan suatu bank. 

Maka dari  itu sangatlah penting penelitian ini melihat seberapa 

besar peluang manajemen laba dipraktekkan oleh pengelola melalui 

struktur kepemilikan yang ada dengan melihat juga melalui kualitas dari 

laporan laporan go public yang disampaikan sesuai kualitas 
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auditnya.Mengingat lembaga bank sangat sensitif dan menjadi poros 

utama seorang investor atau pengguna melakukan aktivitas perekonomian. 

Berdasarkan uraian di atas, maka penelitian ini berjudul 

“PENGARUH STRUKTUR KEPEMILIKAN, MANAJEMEN LABA 

TERHADAP KINERJA KEUANGAN DENGAN KUALITAS AUDIT 

SEBAGAI VARIABEL MODERASI PADA PERUSAHAAN 

PERBANKAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

TAHUN 2021”. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, permasalahan yang dirumuskan 

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Apakah struktur kepemilikan manajerial berpengaruh terhadap 

kinerja keuangan perusahaan? 

2. Apakah struktur kepemilikan institusional berpengaruh terhadap 

kinerja keuangan perusahaan? 

3. Apakah manajemen laba riil berpengaruh terhadap kinerja 

keuangan perusahaan? 

4. Apakah manajemen laba akrual berpengaruh terhadap kinerja 

keuangan perusahaan? 

5. Apakah struktur kepemilikan manajerial berpengaruh terhadap 

kinerja keuangan perusahaan dengan kualitas audit sebagai 

variabel moderasi? 
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6. Apakah struktur kepemilikan institusional berpengaruh terhadap 

kinerja keuangan perusahaan dengan kualitas audit sebagai 

variabel moderasi? 

7. Apakah manajemen laba riil berpengaruh terhadap kinerja 

keuangan perusahaan dengan kualitas audit sebagai variabel 

moderasi? 

8. Apakah manajemen laba akrual berpengaruh terhadap kinerja 

keuangan perusahaan dengan kualitas audit sebagai variabel 

moderasi? 

C. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan yang hendak dicapai dengan adanya penelitian 

adalah sebagai berikut : 

1. Untuk menguji pengaruh struktur kepemilikan manajerial terhadap 

kinerja keuangan perusahaan. 

2. Untuk menguji pengaruh struktur kepemilikan institusional 

terhadap kinerja keuangan perusahaan. 

3. Untuk menguji pengaruh manajemen laba riil terhadap kinerja 

keuangan perusahaan. 

4. Untuk menguji pengaruh manajemen laba akrual terhadap kinerja 

keuangan perusahaan. 

5. Untuk menguji pengaruh struktur kepemilikan manajerial terhadap 

kinerja keuangan perusahaan dengan kualitas audit sebagai 

variabel moderasi. 
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6. Untuk menguji pengaruh struktur kepemilikan institusional 

terhadap kinerja keuangan perusahaan dengan kualitas audit 

sebagai variabel moderasi. 

7. Untuk menguji pengaruh manajemen laba riil terhadap kinerja 

keuangan perusahaan dengan kualitas audit sebagai variabel 

moderasi. 

8. Untuk menguji pengaruh manajemen laba akrual terhadap kinerja 

keuangan perusahaan dengan kualitas audit sebagai variabel 

moderasi. 

D. Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat dari penelitian ini adalah: 

1. Bagi Investor dan Shareholder 

Bagi kalangan investor dan Shareholder , penelitian ini 

dapat digunakan sebagai informasi tentang kinerja keuangan 

perusahaan dan bahan pertimbangan dalam melakukan investasi 

pada setiap perusahaan. 

2. Bagi Kalangan Akademisi dan Praktisi 

Bagi kalangan akademisi dan praktisi, penelitian ini dapat 

digunakan sebagai referensi dan sumber informasi tambahan bagi 

penelitian dengan topik serupa di masa mendatang. 

3. Bagi Universitas Widya Dharma Klaten 

Bagi Universitas Widya Dharma Klaten, penelitian ini 

dapat menambah khazanah pustaka bagi Fakultas Ekonomi 

Universitas Widya Dharma Klaten khususnya penelitian tentang 

Kinerja Keuangan Perusahaan. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

 

A. Kesimpulan 

 Berdasarkan hasil analisis data dan pengujian hipotesis yang telah 

dilakukan maka diperoleh kesimpulan sebagai berikut ini: 

1. Kepemilikan manajerial berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap kinerja keuangan perusahaan. 

2. Kepemilikan institusional tidak berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap kinerja manajerial. 

3. Manajemen laba riil tidak berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap kinerja keuangan perusahaan. 

4. Manajemen laba akrual tidak berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap kinerja keuangan perusahaan 

5. Moderated Regression Analysis (MRA) dengan pendekatan uji 

analitik menunjukkan bahwa kualitas audit tidak mampu 

memoderasi hubungan kepemilikan manajerial terhadap kinerja 

keuangan perusahaan. 

6. Moderated Regression Analysis (MRA) dengan pendekatan uji 

analitik menunjukkan bahwa kualitas audit tidak mampu 

memoderasi hubungan kepemilikan istitusional terhadap kinerja 

keuangan perusahaan. 
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7. Moderated Regression Analysis (MRA) dengan pendekatan uji 

analitik menunjukkan bahwa kualitas audit tidak mampu 

memoderasi hubungan manajemen laba riil terhadap kinerja 

keuangan perusahaan. 

8. Moderated Regression Analysis (MRA) dengan pendekatan uji 

analitik menunjukkan bahwa kualitas audit tidak mampu 

memoderasi hubungan manajemen laba akrual terhadap kinerja 

keuangan perusahaan. 

B. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan sebelumnya dapat 

ditarik beberapa saran sebagai berikut: 

1. Peneliti tidak dapat membuktikan kualitas audit sebagai variabel 

pemoderasi antara struktur modal dan manajemen laba terhadap 

kinerja perusahaan sehingga peneliti berikutnya disarankan untuk 

menggunakan variabel lain selain kualitas audit untuk memoderasi 

manajemen laba dan nilai perusahaan.  

2. Peneliti hanya menggunakan perusahaan perbankan saja sebagai 

sampel dengan satu periode tertentu sehingga tidak dapat 

digeneralisasi pada yang bukan perusahaanselain pebankan. Oleh 

karena itu untuk memperluas cakupan, penelitian selanjutnya 

disarankan untuk meneliti pada perusahaan yang bergerak selain 

industri perbankan dan menggunakan urutan waktu yang leih 

panjang dan berbeda.  
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3. Penelitian ini juga menyarankan kepada praktisi agar lebih serius 

dalam menghadapi praktik manajemen laba. Sebab praktik 

manajemen laba dapat menghancurkan tatanan perekonomian, etika 

dan moral. Selain itu kegagalan medeteksi praktik manajemen laba 

dapat menghancurkan kepercayaan publik terhadap perusahaan serta 

diragukannya kredibilitas dan integritas akuntan.  

4. Bagi pengguna laporan keuangan khususnya investor harus lebih 

waspada dalam membaca dan menggunakan informasi dalam laporan 

keuangan agar tidak mengalami kesalahan dalam pengambilan 

keputusan ekonomi. 
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